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Kariere w branzy finansowej rozpoczeta w 1996 roku pracujgc w PKO Bank Polski S.A. na
stanowiskach analityka, a nastepnie doradcy klienta korporacyjnego w zakresie form finansowania
dziatalnosci. W latach 1999-2005 kontynuowata kariere w BRE Bank S.A. w Warszawie jako analityk
ryzyka w zakresie oceny jego poziomu dla poszczegdinych form finansowania dziatalnosci klientéw
korporacyjnych. Byta cztonkiem komitetu kredytowego banku z uprawnieniami decyzyjnymi.
Nastepnie petnita funkcje szefa wydziatu oceny ryzyka. Byla odpowiedzialna za relacje z duzymi
klientami korporacyjnymi w zakresie catego spektrum ich wspdtpracy z BRE Bank S.A. i jego grupa

kapitatowa. Od grudnia 2005 roku petni funkcje wiceprezesa Zarzadu Investment Fund Managers
S.A., aod wrzesnia 2009 roku wiceprezesa Zarzadu IFM Corporate Finance Sp. z 0.0.

IFM

InvesTMENT FUND MANAGERS

Aneta Klimek-Jedryka

ientdw jest jeden —inwestowanie.

DZ|S|erzy poziom oprocentowanla lokat jest mato interesu1acy
Najczesciej, gdy plasujemy srodki na lokacie, wyzbywamy sie takze
ptynnosci. ,Ztote strzaty”, czyli spekulacje, to tez nie najlepszy
pomyst na pomnazanie pieniedzy. Jesli chcemy zarobi¢ bardzo duzo
i bardzo szybko, musimy by¢ gotowi réwnie szybko straci¢, ale o

wiele wiecej. StaW|a] czatem rzed naszym| plemedzml konkretny

7 z drugiej — fatwo powiedziec..
Iko fatwo powiedzie¢, ale i tatwo zroblc.
ecadto inwestowania i nieugiecie sie

dwa razy wiecej niz na IokaC|e 10-12%, a moze zad
wytgcznie przedziat 20-25%?

Nie powinniémy na tak postawione pytanie odpowiadac
,0Czywiscie, jak najwiecej”. Bo w tej odpowiedzi jest tez okreslenie,
ile jestesSmy sktonni traci¢. Czy aby na pewno jeste$my sktonni
tracic¢ ,jak najwiecej”, probujac zarobic ,jak najwiecej”?

U podstaw inwestowania lezy merytoryczna ocena przedmiotu
inwestycji i poziomu zysku, jaki mozemy zrealizowac. Dotyczy to
inwestowania przez instrumenty rynku kapitalowego. Kiedy
Amerykanie (najbardziej rozwiniety rynek kapitatowy S$wiata)
zarabiajg 15% rocznie na rynku akcji, méwig, ze zarobili krélewsko!
Jezeli nasze oczekiwania przekraczajg 20-procentowg stope
zwrotu, to raczej emocje wyparty przestanki merytoryczne. W takim
przypadku mamy do czynienia ze spekulowaniem, nie
inwestowaniem.

Kiedy nasze pienigdze zarobily tyle, ile oczekiwaliSmy, Konczymy
.zabawe". Nie przeciggajmy struny. ,Nieumiarkowanie w jedzeniu
\.." dotyczy tez koniecznosci poskromienia naszego apetytu
inwestycyjnego.

Zasada 2 - Odpowiedni horyzont
Poniewaz walczy sie o stope zwrotu wyzszg niz lokacyjna, nalezy
akceptowac przej$ciowa zmiane wartosci inwestycji. Trzeba miec¢
zatem podejscie dtugoterminowe. Tego horyzontu nie nalezy sie
ba¢, bo nie oznacza, ze musimy inwestowac pienigdze na dtugie
lata. Ale tez nie powinnismy zaktadac, ze na kilka miesiecy. Warto
pamieta¢, ze zdecydowana wiekszo$¢ inwestycji zapewnia nam
codzienng ptynno$¢. To oznacza, ze gdyby wydarzyto sie co$
nieprzewidzianego, mozemy wyj$¢ z naszych inwestycji przed
zaktadanym wczesniej okresem.

Zasada 3 - Roztozenie inwestycji, czyli dywersyfikacja

Nie stawiaj na jednego konia. To ryzykowne. Wybierz
dywersyfikacje. To nie tylko akcje, obligacje, nieruchomosci w
naszym portfelu inwestycyjnym, ale to takze praca naszych
pieniedzy w rdéznych regionach $wiata, zwiekszajaca
ezpleczenstwo naszych |nwestyCJ| Wielu Polakow zapomlna ze

Czy nie lepiej wykorzysta¢ rowniez site innych
reglonow Swiata? To dzié dostepne i to w polskim ztotym!

Nie ponosimy zatem ryzyka walutowego.

Warto tez pamieta¢, ze chcac inwestowa¢ w—sposdb
zdywersyfikowany nie trzeba dysponowac 'milionami. Poprzez
wybrane instrumenty jest to mozliwe przy duzo nizszych kwotach.

Zasada 4 - Dobry doradca inwestycyjny

Dobry doradca zapewni realizacje ostatniej, zdecydowanie
najtrudniejszej do stosowania zasady — rob zawsze inaczej niz thum.
Jeden ze znanych mi $wiatowych guru /inwestycyjnych mowi
dobitnie ,inwestuj, kiedy krew sie leje, nawet jesli to Twoja krew”.
Wielu zapomina, ze kiedy doniesienia prasowe przescigajg sie w
pomysinych komunikatach, kiedy reklamy telewizyjne czy
billboardy moéwig ,inwestuj”, kiedy mamy wrazenie, ze i szwagier, i
sgsiad inwestujg i zarabiajg, to czas wychodzi¢ z inwestycji. Zas
kiedy mamy wrazenie, ze kazde doniesienie prasowe jest
pesymistyczne, kiedy wielu sie boi, unika inwestowania, wspomina,
ile potracito, to idealny czas, by zaczyna¢ nasze inwestycje, badz
doktada¢ do juz istniejacych. Bo jakze prawdziwe sg stowa Sir
John'a Tempelton'a: ,Hossy rodza-sie z pesymizmu, wzrastajg na
sceptycyzmie, dojrzewajg dzieki optymizmowi, —a-umierajg z
powodu euforii”.

To trudne dziata¢ wbrew emocjom, bo trzeba mie¢ wiedze, a nie
opierac sie na doniesieniach zwykle post factum. Dlatego warto
kierowac sie gtosem doradcy, ktory na tym skupia swojg aktywnosc¢
zawodowa. Bo Szanowni Panstwo, nie magiczne rozwigzania, ale
odpowiednia wiedza, uzyta o odpowiedniej porze pomnaza nasze
pienigdze.

Duze fortuny nie powstaty w sposob fatwy, oczywisty, w oparciu o
informacje powszechnie dostepne. Dlatego $wiat nie jest ustany
milionerami. Ale wprowadzajac w nasze codzienne zycie powyzsze
zasady inwestowania, mozemy stworzy¢ fortune/fortunke na nasza
Scisle okreslong miare. Dlatego zachecam do inwestowania wtasnie
teraz, kiedy z réznych stron styszycie Panstwo zapewne lament.

I polecam kolejny odcinek Akademii Inwestowania.
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