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Skrot Prospektu zawiera informacje o nastepujacych
subfunduszach Spétki, stanowigcych Fundusze obligacyjne:

Asian Tiger Bond Fund

Emerging Markets Bond Fund

Euro Bond Fund

Euro Corporate Bond Fund

Euro Reserve Fund

Euro Short Duration Bond Fund
Fixed Income Global Opportunities Fund
Global Corporate Bond Fund

Global Government Bond Fund
Global High Yield Bond Fund

Global Inflation Linked Bond Fund
Local Emerging Markets Bond Fund*
Local Emerging Markets Short Duration Bond Fund
US Dollar Core Bond Fund

US Dollar Corporate Bond Fund*

US Dollar High Yield Bond Fund

US Dollar Reserve Fund

US Dollar Short Duration Bond Fund
US Government Mortgage Fund
World Bond Fund

World Income Fund

Legenda do tabeli:

* Brak mozliwosci sktadania zapiséw na dzier sporzadzenia niniejszego Skrotu
Prospektu. Fundusz moze rozpocza¢ dziatalnos¢ wedtug uznania Dyrektoréw.
Potwierdzenie termindw rozpoczecia dziatalnosci Funduszu bedzie mozna
uzyskac w lokalnym zespole ds. Obstugi Inwestoréw. Wszelkie informacje na
temat Funduszu zawarte w niniejszym Skrécie Prospektu sg wigzace od daty
rozpoczecia dziatalnoéci danego Funduszu.

Dalsze informacje znajduja sie w petnej wersji Prospektu
Spotki. Petng wersje Prospektu oraz raport roczny i raport
potroczny wraz ze sprawozdaniami finansowymi mozna
bezptatnie uzyskac w siedzibie Spotki. Terminy pisane wielka
litera, ktore nie zostaty zdefiniowane w niniejszym dokumencie,
uzywane sg zgodnie z ich definicjami zawartymi w Prospekcie.

Cele inwestycyjne i polityka inwestycyjna

Cele inwestycyjne i polityka inwestycyjna poszczegélnych
Funduszy obligacyjnych oraz informacje dotyczace Waluty
Operacji i Waluty Bazowej zostaty zawarte w Zataczniku 1 do
niniejszego Skrotu Prospektu.

Ogolne czynniki ryzyka

Wartos¢ inwestycji i dochody z ich tytutu moga rosna¢ lub
spadac i nie ma mozliwosci zagwarantowania ich poziomu.
Wyniki osiggane w przesztosci nie moga by¢ traktowane jako
wyznacznik przysztych rezultatéow. W wypadku realizacji catosci
lub czesci inwestycji, inwestorzy moga nie odzyskac petnej
kwoty inwestycji. Na wartos¢ inwestycji i ceny papierow
wartoéciowych moga mieé rowniez wptyw kursy walut.

Szczegobtowy opis ryzyka i - w odpowiednich wypadkach -
stosowania instrumentéw pochodnych znajduje sie w petnej
wers|i Prospektu, a czynniki ryzyka specyficzne dla
poszczegodlnych Funduszy zostaty opisane w Zatgczniku 2.

Profil typowego inwestora

Inwestycje w Fundusze maja charakter ogolnodostepny. Typowy
inwestor powinien posiada¢ odpowiednia wiedze i by¢ sktonny
akceptowac ryzyko kapitatowe i ryzyko dochodu.

BlackRock Investment Management (UK] Limited
przyporzadkowat poszczegélne subfundusze do kategorii ryzyka
w skali od ryzyka niskiego poprzez $rednie, srednio wysokie do
ryzyka wysokiego.

» Ryzyko niskie - Fundusze, w przypadku ktérych istnieje
niskie prawdopodobienstwo poniesienia strat kapitatowych,
jednak poziom dochodu jest zmienny. Kategoria ta obejmuje
Fundusz:

Euro Reserve Fund
US Dollar Reserve Fund

» Ryzyko $rednie - Fundusze, w przypadku ktorych wystepuje
ekspozycja na ryzyko kapitatowe, jednak ryzyko to jest
kompensowane inwestycjami w bezpieczne obligacje.
Kategoria ta obejmuje nastepujace Fundusze:

Euro Bond Fund

Euro Corporate Bond Fund

Euro Short Duration Bond Fund
Fixed Income Global Opportunities Fund
Global Corporate Bond Fund

Global Government Bond Fund
Global Inflation Linked Bond Fund
US Dollar Core Bond Fund

US Dollar Corporate Bond Fund

US Dollar Short Duration Bond Fund
US Government Mortgage Fund
World Bond Fund

» Ryzyko $rednio wysokie - Fundusze, w wypadku ktorych
wszystkie aktywa lub co najmniej duza ich czes¢ zostata
zainwestowana w akcje lub obligacje posiadajace ocene
ratingowa ponizej poziomu inwestycyjnego. Kategoria ta
obejmuje nastepujace Fundusze:

Asian Tiger Bond Fund

Emerging Markets Bond Fund

Global High Yield Bond Fund

Local Emerging Markets Bond Fund

Local Emerging Markets Short Duration Bond Fund
US Dollar High Yield Bond Fund

World Income Fund

» Ryzyko wysokie - do kategorii tej zaklasyfikowano Fundusze
dziatajace na rynkach wschodzacych, Fundusze inwestujace
w papiery wartosciowe spotek o niewielkiej kapitalizacji oraz
Fundusze wysoko specjalistyczne, ktdrych cele inwestycyjne
moga ograniczac¢ ptynnosc¢ i zwieksza¢ zmiennos¢ stopy
zwrotu.

Zadnego z Funduszy obligacyjnych nie przypisano do tej
kategoril.

Powyzsza kategoryzacja ma na celu przyblizenie poziomu
ryzyka wiazacego sig z inwestycjg w poszczegdélne Fundusze i
nie stanowi gwarancji prawdopodobnego zwrotu z inwestycji.
Kategoryzacje nalezy stosowac wytacznie na potrzeby
porownywania poszczegélnych subfunduszy oferowanych przez
Spotke. W wypadku watpliwosci co do poziomu ryzyka, jakie
jestescie Panstwo sktonni przyjac, nalezy skonsultowac sie z
niezaleznym doradca.



Daty rozpoczecia dziatalnosci przez poszczegélne
Fundusze i informacje o wynikach

Daty rozpoczecia dziatalnoéci przez poszczegdlne Fundusze
obligacyjne i informacje o ich wynikach mozna znalez¢ w
Zataczniku 1 do niniejszego Skrotu Prospektu.

Polityka reinwestycji i klasy Tytutow Uczestnictwa
Fundusze oferuja rézne klasy Tytutow Uczestnictwa, w
odniesieniu do ktorych obowigzuje dziewie¢ roznych struktur
optat i prowizji. Tytuty Uczestnictwa dzielg sie na Dywidendowe
Tytuty Uczestnictwa (Distributing) i Niedywidendowe Tytuty
Uczestnictwa (Non-Distributing).

Niedywidendowe Tytuty Uczestnictwa wszystkich klas
oznaczane sg réwniez poprzez dodanie do ich nazwy cyfry 2,
np. Tytuty Uczestnictwa Klasy A2.

Dywidendowe Tytuty Uczestnictwa, z tytutu ktérych dywidenda
wyptacana jest co miesiac, dziela sie na dwie grupy:

» Dywidendowe Tytuty Uczestnictwa, z tytutu ktdrych
dywidenda naliczana jest w stosunku dziennym, zwane
Dywidendowymi Tytutami Uczestnictwa (D), ktérych
wszystkie klasy oznaczane sa rowniez poprzez dodanie do
ich nazwy cyfry 1, np. Tytuty Uczestnictwa Klasy AT.

» Tytuty Uczestnictwa, z tytutu ktérych dywidenda naliczana
jest w stosunku miesiecznym, zwane Dywidendowymi
Tytutami Uczestnictwa (M), ktérych wszystkie klasy
oznaczane sg rowniez poprzez dodanie do ich nazwy cyfry 3,
np. Tytuty Uczestnictwa Klasy A3.

Inwestorzy moga posiada¢ Dywidendowe Tytuty Uczestnictwa (M)
lub Dywidendowe Tytuty Uczestnictwa (D), lecz nie moga
posiadac obydwu rodzajow Tytutéw Uczestnictwa.

Dywidendowe Tytuty Uczestnictwa, z tytutu ktérych dywidenda
wyptacana jest co kwartat, s zwane Dywidendowymi Tytutami
Uczestnictwa (QJ, a ich wszystkie klasy oznaczane sg réwniez

poprzez dodanie do ich nazwy cyfry 5, np. Tytuty Uczestnictwa

Klasy A5.

Dywidendowe Tytuty Uczestnictwa, z tytutu ktérych dywidenda
wyptacana jest raz do roku, zwane sa Dywidendowymi Tytutami
Uczestnictwa (Al, a ich wszystkie klasy oznaczane sg rowniez
poprzez dodanie do ich nazwy cyfry 4, np. Tytuty Uczestnictwa
Klasy A4.

Dywidendowe Tytuty Uczestnictwa, z tytutu ktérych dochaod
wyptacany jest w kwocie brutto (obejmujacej koszty), dodatkowo
posiadajg oznaczenie w postaci litery (G), np. Tytuty
Uczestnictwa Klasy A4(G).

Zgodnie z aktualng politykg Dyrektorow, caty dochad netto jest
zatrzymywany i reinwestowany, z wytgczeniem dochodu z
Dywidendowych Klas Tytutéw Uczestnictwa oraz Klas Tytutow
Uczestnictwa, w odniesieniu do ktérych Fundusz uzyskat Status
Funduszu Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii. W
wypadku Dywidendowych Klas Tytutéw Uczestnictwa oraz Klas
Tytutéw Uczestnictwa, w odniesieniu do ktérych Fundusz
uzyskat Status Funduszu Dokonujgacego Wyptat z Zysku w
Wielkiej Brytanii, przyjeto polityke przeznaczania na wyptate
dywidendy zasadniczo catosci dochodu z inwestycji za dany
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okres, po odliczeniu kosztéw. Dyrektorzy moga réwniez
decydowac, czy i w jakim stopniu wyptacane dywidendy moga
obejmowac wyptaty z zaréwno zrealizowanych, jak i
niezrealizowanych zyskéw kapitatowych netto, a w wypadku
Funduszy wyptacajacych dochdd w kwocie brutto (obejmujacej
koszty) - wyptaty z poczatkowo wniesionego kapitatu.
Posiadacze Tytutéw Uczestnictwa powinni mie¢ na uwadze, ze
wyptacane w ten sposéb dywidendy moga stanowi¢ dochdéd
podlegajacy opodatkowaniu (w zaleznoéci od obowiazujacych w
danym kraju przepiséw podatkowych) i powinni we wtasnym
zakresie skonsultowac sie w tej sprawie z profesjonalnym
doradca podatkowym. Ponizej wymieniono Dywidendowe
Fundusze Obligacyjne:

Asian Tiger Bond Fund

Emerging Markets Bond Fund

Euro Bond Fund

Euro Corporate Bond Fund

Euro Short Duration Bond Fund

Fixed Income Global Opportunities Fund
Global Corporate Bond Fund

Global Government Bond Fund

Global High Yield Bond Fund

Global Inflation Linked Bond Fund
Local Emerging Markets Short Duration Bond Fund
US Dollar Core Bond Fund

US Dollar Corporate Bond Fund

US Dollar High Yield Bond Fund

US Dollar Reserve Fund

US Dollar Short Duration Bond Fund
US Government Mortgage Fund

World Bond Fund

World Income Fund

Potwierdzenie dostepnosci klas Tytutéw Uczestnictwa oraz
czestotliwosci wyptat z zysku mozna uzyskac w siedzibie Spotki
oraz w lokalnym zespole ds. Obstugi Inwestoréow. Wedtug
uznania Dyrektoréw, do oferty Funduszy moga zosta¢
wprowadzone Dywidendowe Tytuty Uczestnictwa o innych
czestotliwosciach wyptat z zysku. Potwierdzenie mozliwosci
wyboru innych czestotliwosci wyptat oraz informacje o
terminach ich udostepnienia bedzie mozna uzyskac w siedzibie
Spotki oraz w lokalnym zespole ds. Obstugi Inwestordw.

Spoétka moze podejmowac dziatania majace na celu
rownowazenie dochodu tak, aby emisja, konwersja i umarzanie
Tytutow Uczestnictwa w trakcie okresu obrachunkowego nie
miaty wptywu na warto$¢ dochodu netto naliczonego w ramach
Funduszu (lub dochodu brutto w wypadku Dywidendowych
Tytutéw Uczestnictwa (G)) i przypadajacego na kazdy Tytut
Uczestnictwa.

Jezeli Inwestor nabywa Tytuty Uczestnictwa w trakcie okresu
obrachunkowego, wowczas zaptacona przez niego cena nabycia
Tytutéw Uczestnictwa moze zosta¢ uznana za obejmujaca kwote
dochodu netto naliczonego od dnia ostatniej wyptaty z
Funduszu. Zatem w odniesieniu do Dywidendowych Tytutow
Uczestnictwa (M), Dywidendowych Tytutéw Uczestnictwa (Q) lub
Dywidendowych Tytutéw Uczestnictwa (A] pierwsza wyptata,
jaka inwestor otrzyma po nabyciu Tytutéw Uczestnictwa, moze
obejmowac sptate kapitatu. Opisane tu dziatania nie powinny
mie¢ wptywu na kapitatowe Tytuty Uczestnictwa, poniewaz w
odniesieniu do nich nie sa dokonywane wyptaty z zysku.



W wypadku sprzedazy przez inwestora Tytutow Uczestnictwa w
trakcie okresu obrachunkowego cena umorzenia
Dywidendowych Tytutéw Uczestnictwa (M), Dywidendowych
Tytutéw Uczestnictwa (Q) lub Dywidendowych Tytutdéw
Uczestnictwa (A) moze zosta¢ uznana za obejmujaca kwote
dochodu netto naliczonego od dnia ostatniej wyptaty z
Funduszu. W wypadku Dywidendowych Tytutéw Uczestnictwa
(G) réwnowazenie bedzie dotyczy¢ dochodu brutto Funduszu.
Opisane tu dziatania nie powinny mie¢ wptywu na kapitatowe
Tytuty Uczestnictwa, poniewaz w odniesieniu do nich nie sg
dokonywane wyptaty z zysku.

Ustalanie kwoty dywidendy

Wykaz Funduszy objetych dziataniami majacymi na celu
rownowazenie dochodu oraz informacja na temat naliczonego
dochodu uwzglednionego w podawanej codziennie cenie
Dywidendowych Tytutéw Uczestnictwa (M), Dywidendowych
Tytutéw Uczestnictwa (Q) oraz Dywidendowych Tytutow
Uczestnictwa (A) dostepne sg na zyczenie w siedzibie Spotki
oraz za posrednictwem strony internetowej www.blackrock.pl.

Ponizsza tabela przedstawia sposo6b ustalania kwoty dywidendy dla kazdego rodzaju Dywidendowych Tytutéw Uczestnictwa.
W wypadku emisji Dywidendowych Tytutow Uczestnictwa (G) okreslona ponizej metoda ustalania kwoty dywidendy jest korygowana
tak, aby odzwierciedli¢ fakt, iz wyptata dotyczy dochodu brutto (przed potrgceniem kosztow).

Sposob ustalania kwoty dywidendy

Dywidendowe Tytuty
Uczestnictwa (D)

Dywidenda jest obliczana codziennie na podstawie dochodu naliczonego za dany dzieh, pomniejszonego o
koszty, w odniesieniu do liczby Tytutéw Uczestnictwa wyemitowanych na dany dzien.

Wedtug uznania Dyrektoréw, wyptacana dywidenda moze réwniez obejmowac wyptaty z tytutu zaréwno
zrealizowanych, jak i niezrealizowanych zyskow kapitatowych netto.

Posiadaczom Tytutéw Uczestnictwa wyptacana jest nastepnie taczna miesieczna dywidenda stosownie do
liczby posiadanych Tytutéw Uczestnictwa oraz liczby dni, w ktorych Tytuty Uczestnictwa byty w posiadaniu
danego inwestora w danym okresie. Posiadacze Dywidendowych Tytutéw Uczestnictwa (D) sg uprawnieni
do otrzymywania dywidendy od daty ztozenia zapisu do dnia umorzenia.

Dywidendowe Tytuty

Uczestnictwa (M) dywidenda, pomniejszonego o koszty.

Dywidenda obliczana jest co miesigc na podstawie dochodu naliczonego za okres, za jaki wyptacana jest

Wedtug uznania Dyrektoréw, wyptacana dywidenda moze réwniez obejmowac wyptaty z tytutu zaréwno
zrealizowanych, jak i niezrealizowanych zyskéw kapitatowych netto.

Dywidenda jest wyptacana posiadaczom Tytutéw Uczestnictwa stosownie do liczby Tytutéw Uczestnictwa
posiadanych na koniec danego miesiaca.

Dywidendowe Tytuty

Uczestnictwa (Q) dywidenda, pomniejszonego o koszty.

Dywidenda obliczana jest kwartalnie na podstawie dochodu naliczonego za okres, za jaki wyptacana jest

Wedtug uznania Dyrektoréw, wyptacana dywidenda moze réwniez obejmowac wyptaty z tytutu zaréwno
zrealizowanych, jak i niezrealizowanych zyskéw kapitatowych netto.

Dywidenda jest wyptacana posiadaczom Tytutéw Uczestnictwa stosownie do liczby Tytutéw Uczestnictwa
posiadanych na koniec danego kwartatu.

Dywidendowe Tytuty

Uczestnictwa (A] dywidenda, pomniejszonego o koszty.

posiadanych na koniec danego roku.

Dywidenda obliczana jest raz w roku na podstawie dochodu naliczonego za okres, za jaki wyptacana jest

Wedtug uznania Dyrektoréw, wyptacana dywidenda moze réwniez obejmowac wyptaty z tytutu zaréwno
zrealizowanych, jak i niezrealizowanych zyskéw kapitatowych netto.

Dywidenda jest wyptacana posiadaczom Tytutéw Uczestnictwa stosownie do liczby Tytutéw Uczestnictwa



Ogtoszenie, wyptata i reinwestycja dywidendy

Ponizsza tabela zawiera informacje o ogtoszeniu wyptaty i wyptacie dywidendy oraz o mozliwosciach reinwestycji dywidendy

dostepnych dla posiadaczy Tytutow Uczestnictwa.

— Automatyczne . :
glﬁgﬁzqf Ogtoszenie wyptaty dywidendy Wyptata dywidendy reinwestowanie Spof::‘) dokonania
Y Y dywidendy wyptaty
Dywidendowe Tytuty | Ostatni Dzien Roboczy kazdego miesiaca Wyptata dywidendy nastepuje w ciagu jednego miesigca O ile posiadacz Tytutéw Wyptaty dywidendy (jezeli

Uczestnictwa (D) kalendarzowego, w Walucie/Walutach

Operacji danego Funduszu.

kalendarzowego od dnia ogtoszenia wyptaty. Dywidenda
wyptacana jest tym posiadaczom Tytutow Uczestnictwa, ktorzy

byli ich wtascicielami w okresie od ostatniego ogtoszenia wyptaty.

Uczestnictwa nie posiadacz Tytutow

przekaze innej dyspozycji Uczestnictwa powiadomit

- w formie pisma lokalny zespot ds. Obstugi

Dywidendowe Tytuty

Uczestnictwa (M)

date ogtoszenia wyptaty.

Wyptata dywidendy nastepuje w ciagu jednego miesigca
kalendarzowego od dnia ogtoszenia wyptaty. Dywidenda
wyptacana jest posiadaczom Tytutéw Uczestnictwa wpisanym do

rejestru Tytutéw Uczestnictwa w Dniu Roboczym poprzedzajacym

skierowanego do Inwestorow lub ztozyt

lokalnego zespotu ds. odpowiednia adnotacje na
Obstugi Inwestorow lub formularzu zapisu) sg
poprzez ztozenie dokonywane przelewem
odpowiedniej adnotacji bezposrednio na

na formularzu zapisu, rachunek bankowy

Dywidendowe Tytuty | 20 marca, 20 czerwca, 20 wrzeénia i

Uczestnictwa (Q) 20 grudnia (pod warunkiem, ze dany
dzien jest Dniem Roboczym, jezeli tak

nie jest - najblizszy Dzien Roboczy).

Wyptata dywidendy nastepuje w ciagu jednego miesiaca

kalendarzowego od dnia ogtoszenia wyptaty.

dywidenda bedzie danego posiadacza

automatycznie Tytutéw Uczestnictwa, w
reinwestowana w kolejne wybranej przez niego
Tytuty Uczestnictwa, tego Walucie Operacji

samego rodzaju i klasy, w | Funduszu oraz na jego

Dywidendowe Tytuty | Ostatni Dzien Roboczy kazdego roku

Uczestnictwa (A) obrotowego, w Walucie/Walutach

Operacji danego Funduszu.

date ogtoszenia wyptaty.

Wyptata dywidendy nastepuje w ciagu jednego miesiaca
kalendarzowego od dnia ogtoszenia wyptaty. Dywidenda
wyptacana jest posiadaczom Tytutow Uczestnictwa wpisanym do

rejestru Tytutéw Uczestnictwa w Dniu Roboczym poprzedzajacym

tym samym Funduszu. koszt (chyba ze inwestor i
dystrybutor ustalili

inaczej).

* Przedstawione w powyzszej tabeli mozliwosci reinwestycji dywidendy maja réwniez zastosowanie w stosunku do odpowiednich klas Tytutow Uczestnictwa, w odniesieniu
do ktérych Fundusz uzyskat Status Funduszu Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii.

Informacja o ogtoszeniu wyptaty i wyptacie dywidendy jest publikowana w dzienniku d Wort w Luksemburgu.

W wypadku Dywidendowych Tytutéw Uczestnictwa Klasy A, B lub Q wyemitowanych w wyniku reinwestycji dywidendy, nie bedzie
pobierana zadna optata manipulacyjna ani warunkowa optata za umorzenie (CDSC).

Nalezy pamieta¢, ze reinwestowana dywidenda w wiekszosci jurysdykcji moze by¢ traktowana dla celéw podatkowych jako dochdéd

osiagniety przez posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa.

Fundusze i Tytuty Uczestnictwa, w odniesieniu do
ktorych Fundusz uzyskat Status Funduszu
Dokonujgcego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii

Na dzien sporzadzenia niniejszego Skrétu Prospektu, okreslony
ponizej Fundusz oferuje Tytuty Uczestnictwa Klasy A
Denominowane w Funtach Szterlingach, w odniesieniu do ktérych
Fundusz uzyskat Status Funduszu Dokonujacego Wyptat z Zysku
w Wielkiej Brytanii. Spotka moze ztozy¢ wniosek o uzyskanie
statusu Funduszu Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkigj
Brytanii w odniesieniu do Tytutéw Uczestnictwa Klasy A
Denominowanych w Funtach Szterlingach w innych Funduszach
oraz w odniesieniu do innych Klas Tytutéw Uczestnictwa lub Walut
Operacji tego Funduszu oraz innych Funduszy. Potwierdzenie
dodatkowych Funduszy, Klas Tytutéw Uczestnictwa oraz Walut
Operacji, w odniesieniu do ktorych Spotka moze ztozy¢ wniosek o
uzyskanie Statusu Funduszu Dokonujacego Wyptat z Zysku w
Wielkiej Brytanii bedzie mozna uzyskac w siedzibie Spotki oraz w
lokalnym zespole ds. Obstugi Inwestoréw. Aktualny wykaz
dostepnych Funduszy, klas Tytutéw Uczestnictwa oraz Walut
Operacji, w odniesieniu do ktorych uzyskano Status Funduszu
Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii zostanie
zamieszczony w nastepnej wersji Prospektu.

Fundusze Przekazujace Raporty o Zysku w Wielkiej Brytanii

W listopadzie 2009 r. rzad Wielkiej Brytanii wydat przepisy dotyczace
opodatkowania funduszy zagranicznych (Statutory Instrument
2009/3001 (The Offshore Funds (Tax] Regulations 2009),
okreslajace nowe ramy prawne dotyczace opodatkowania inwestycji
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w funduszach zagranicznych, ktére zastapity istniejace przepisy, na
mocy ktérych funduszom nadawano Status Funduszu
Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii [ang. UK
Distributor Status), i ktére maja funkcjonowaé w oparciu o
rozroznienie, czy fundusz zdecyduje sie podlegac przepisom
przewidujacym przekazywanie raportow o rocznym zysku
(.Fundusze Przekazujace Raporty o Zysku", ang. Reporting Fund)
czy tez nie (.Fundusze Nieprzekazujace Raportéw o Zysku”, ang.
Non-Reporting Fund). Zgodnie z nowymi regulacjami inwestorzy
posiadajacy tytuty uczestnictwa w Funduszach Przekazujacych
Raporty o Zysku sg zobowigzani uiszcza¢ podatek naliczany od
czesci dochodu takiego funduszu przypadajacej na tytuty
uczestnictwa bedace w posiadaniu danego inwestora, niezaleznie
od tego, czy dochdd ten zostat wyptacony, natomiast zyski ze zbycia
tytutéw uczestnictwa beda podlegac opodatkowaniu podatkiem od
zyskow kapitatowych. Nowe przepisy obowiazujg w odniesieniu do
okreséw obrachunkowych rozpoczynajacych sie 1 grudnia 2009 .
lub po tej dacie.

Oczekuje sie, ze Spotka zdecyduje sie podlega¢ nowym
przepisom przewidujacym przekazywanie raportéw o rocznym
zysku ze skutkiem od poczatku swojego nastepnego Roku
Finansowego (1 wrzeénia 2010 r.). Obecnie Zarzad zamierza
ubiegac sie o nadanie statusu .,Funduszu Przekazujacego
Raporty o Zysku” w odniesieniu do tych klas Tytutow
Uczestnictwa, ktére posiadaja Status Funduszu Dokonujacego
Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii, kiedy tylko nowe przepisy
wejda w zycie. Zarzad moze réwniez zadecydowac o ubieganiu



sig o nadanie statusu ,Funduszu Przekazujacego Raporty o
Zysku” w odniesieniu do klas Tytutéw Uczestnictwa, ktdre
obecnie nie maja Statusu Funduszu Dokonujgacego Wyptat z
Zysku w Wielkie] Brytanii.

Euro Short Duration Bond Fund
Global Corporate Bond Fund
US Dollar Reserve Fund

Waluta Operacji

Waluta lub waluty, w ktérych inwestorzy moga obecnie sktadaé
zapisy na Tytuty Uczestnictwa dowolnego Funduszu. Waluty
operacji moga zosta¢ wprowadzone wedtug uznania
Dyrektoréw. Potwierdzenie walut operacji mozna uzyskaé¢ w
siedzibie Spotki i w lokalnym zespole ds. Obstugi Inwestoréw.

Klasy Tytutow Uczestnictwa Objete Hedgingiem

Klasy Tytutéw Uczestnictwa, w wypadku ktorych stosowana jest
strategia hedgingu. Aktualny wykaz dostepnych Klas Tytutow
Uczestnictwa Objetych Hedgingiem bedzie zamieszczany w
kazdej kolejnej zaktualizowanej wersji Skrotu Prospektu. Klasy
Tytutéw Uczestnictwa Objete Hedgingiem moga zostac
udostepnione w innych Funduszach oraz w innych walutach,
wedtug uznania Dyrektoréw. Potwierdzenie Funduszy oraz
walut, w ktérych sg dostepne Klasy Tytutéow Uczestnictwa
Objete Hedgingiem, mozna uzyskac¢ w siedzibie Spotki oraz w
lokalnym zespole ds. Obstugi Inwestordw.

Optaty, prowizje i koszty

Petne informacje dotyczace optat, prowizji i kosztow
(obowiazujacych w odniesieniu do poszczegdlnych klas Tytutéw
Uczestnictwa) kazdego Funduszu znajduja sie w Zatgczniku 3
do niniejszego Skrotu Prospektu.

Niektorzy dystrybutorzy moga pobierac optate z tytutu
konwersji Tytutéw Uczestnictwa nabytych za ich
posrednictwem. Optata ta zostanie potragcona w momencie
dokonania konwersji | przekazana odpowiedniemu
dystrybutorowi. Mimo, ze konwersja Tytutéw Uczestnictwa
danego Funduszu na Tytuty Uczestnictwa tej samej klasy innego
Funduszu nie wigze sig zazwyczaj z zadng optata, w wypadku
zbyt czestych operacji konwersji Zarzadzajacy Inwestycjami
moze wedtug wtasnego uznania (i bez obowiazku przekazania
stosownego zawiadomienia) ustali¢ dodatkowg optate za
konwersje, podwyzszajaca wartos¢ optat pobieranych z tego
tytutu do nie wigcej niz 2%. Wszelkie takie optaty zostang
potracone w momencie dokonania konwersji i przekazane
odpowiedniemu dystrybutorowi lub Gtéwnemu Dystrybutorowi
(stosownie do wypadkul).

Wedtug uznania Dyrektoréw — w wypadku, gdy Dyrektorzy
powezma na podstawie uzasadnionych przestanek podejrzenie,
ze dany posiadacz Tytutéw Uczestnictwa generuje nadmierng
ilos¢ transakcji, od takiego posiadacza moze zostac pobrana
optata za umorzenie w wysokoéci 2% kwoty ptatnej z tytutu
umorzenia. Optata ta bedzie wnoszona na rzecz Funduszy, a w
wypadku jej pobrania posiadacz Tytutéw Uczestnictwa zostanie
o niej poinformowany w potwierdzeniu zawarcia transakcji.
Optata ta zostanie pobrana niezaleznie od wszelkich naleznych
optat z tytutu konwersji czy warunkowej optaty za umorzenie.

Powiernik otrzymuje wynagrodzenie roczne, ktére uzaleznione
jest od wartosci papieréw wartosciowych i naliczane jest w

okresach dziennych, oraz optaty z tytutu realizacji transakgji.
Wynagrodzenie roczne za $wiadczenie ustug powierniczych
waha sie w granicach od 0,005% do 0,441% w ujeciu rocznym,
natomiast optaty transakcyjne wynosza od 8,8 USD do 196 USD
za transakcje.

Spotka ptaci optate administracyjng w maksymalnej wysokosci
0,25% rocznie. Dyrektorzy moga - za zgoda Spotki
Zarzadzajacej - ustali¢ rozng wysokos¢ optaty dla
poszczegblnych Funduszy i klas tytutéw uczestnictwa
nabywanych przez inwestoréw. Optata administracyjna
naliczana jest w stosunku dziennym od Wartosci Aktywéw Netto
danej klasy i ptacona miesiecznie. Optata ta obejmuje m.in.
wszystkie koszty operacyjne poniesione przez Spotke, z
wytaczeniem prowizji na rzecz Powiernika oraz podatku
naliczonego od jej kwoty. Oprocz tego, podatki ptatne przez
Spotke, takie jak np. podatek subskrypcyjny, pozostajq ptatne
przez Spotke. Kwota optaty administracyjnej zostata ujeta w
kolumnie .,CWK" dla kazdego funduszu wymienionego w
Zataczniku 3.

Wysokos¢ optaty administracyjnej nie moze przekroczy¢ 0,25%
rocznie, a wszelkie koszty przekraczajgce te wartos¢ pokrywa
spotka Grupy BlackRock.

Publikowanie informacji o cenach

Wszystkie ceny sg ustalane po uptywie terminu przyjmowania
zlecen (godz. 12:00 czasu luksemburskiego) w Dniu Operacji,
czyli w kazdym dniu bedacym dniem roboczym dla bankow w
Luksemburgu i Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Luksemburgu (z wyjatkiem 24 grudnia). Ceny sa podawane w

Walucie (Walutach) Operacji danego Funduszu.

Informacje o cenach Tytutéw Uczestnictwa mozna uzyskaé w
lokalnym zespole ds. Obstugi Inwestoréw w godzinach pracy.

Procedura nabywania, sprzedawania i konwersji
Tytutéw Uczestnictwa

Co do zasady operacje na Tytutach Uczestnictwa odbywaja sie
codziennie, w kazdym dniu bedacym Dniem Operacji dla danego
Funduszu. Zlecenia dotyczace zapiséw na Tytuty Uczestnictwa
oraz dyspozycje umorzenia Tytutow Uczestnictwa lub konwersji
Tytutow Uczestnictwa powinny wptyng¢ do Agenta
Transferowego lub do lokalnego zespotu ds. Obstugi
Inwestoroéw do godz. 12:00 czasu luksemburskiego w
odpowiednim Dniu Operacji, przy czym operacja jest
realizowana po cenie ustalonej w tym samym dniu w godzinach
popotudniowych. Wszelkie zlecenia operacji, ktére wptyna do
Agenta Transferowego lub do lokalnego zespotu ds. Obstugi
Inwestoréw po godz. 12:00 czasu luksemburskiego w Dniu

Operacji, s realizowane nastepnego Dnia Operacji.

Zlecenia ztozone za posrednictwem dystrybutoréow, a nie
bezposrednio u Agenta Transferowego lub w lokalnym zespole
ds. Obstugi Inwestoréw, moga podlegac réznym procedurom,
ktére moga opdznic¢ ich otrzymanie przez Agenta Transferowego
lub lokalny zespét ds. Obstugi Inwestoréw. Inwestorzy powinni
zasiegna¢ opinii dystrybutora przed ztozeniem zlecenia w
Funduszu.

Od posiadaczy Tytutow Uczestnictwa sktadajacych zapis lub
dokonujacych umorzenia Tytutow Uczestnictwa za
posrednictwem Agenta Ptatnosci lub innych podmiotow



odpowiedzialnych za obstuge transakcji zwigzanych z Tytutami
Uczestnictwa w jakiejkolwiek jurysdykcji, w ktorej oferowane sg
Tytuty Uczestnictwa, moze zostac pobrana optata na pokrycie
kosztow zwigzanych z dziatalnoscig prowadzona przez takie
podmioty. We Wtoszech posiadacze Tytutow Uczestnictwa mogaq
zosta¢ bezposrednio obcigzeni dodatkowymi kosztami
poniesionymi przez Agenta (Agentéw) Ptatnosci we Wtoszech
lub inne osoby odpowiedzialne za obstuge transakcji na
Tytutach Uczestnictwa na rzecz wtoskich posiadaczy Tytutéw
Uczestnictwa [na przyktad kosztami wymiany walutowej).
Wtoscy inwestorzy moga nada¢ Agentowi Ptatnosci we
Wtoszech specjalne uprawnienia do dziatania we wtasnym
imieniu lecz na rzecz inwestorow. W ramach tych uprawnien
Agent Ptatnosci we Wtoszech, dziatajac we wtasnym imieniu
lecz na rzecz inwestordw, (i) bedzie przekazywat Spotce w
zagregowanej formie zlecenia nabycia, odkupienia i konwersji
Tytutéw Uczestnictwa, [ii) bedzie figurowat jako posiadacz
Tytutéw Uczestnictwa w rejestrze posiadaczy Tytutéw
Uczestnictwa Spétki oraz [iii) bedzie wykonywat wszelkie inne
czynnosci administracyjne w ramach kontraktu inwestycyjnego.
Dodatkowe informacje o tych uprawnieniach beda podane w
formularzu zapisu obowigzujacym we Wtoszech.

Sktadanie zapisow

Pierwszy zapis na Tytuty Uczestnictwa nalezy ztozy¢ u Agenta
Transferowego lub w lokalnym zespole ds. Obstugi Inwestoréw
na formularzu zapisu na Tytuty Uczestnictwa. Niektorzy
dystrybutorzy moga umozliwi¢ inwestorom sktadanie zapiséw
na Tytuty Uczestnictwa za swoim posrednictwem. Zapisy
ztozone u dystrybutora sg nastepnie przekazywane Agentowi
Transferowemu lub lokalnemu zespotowi ds. Obstugi
Inwestorow. Do inwestorow, ktorzy sktadajq pierwszy zapis na
Tytuty Uczestnictwa faksem lub telefonicznie rozsytane sg
formularze zapisu na Tytuty Uczestnictwa, ktére nalezy
wypetni¢ i odestac pocztg do Agenta Transferowego lub do
lokalnego zespotu ds. Obstugi Inwestoréw w celu potwierdzenia
zapisu. Niedostarczenie wypetnionego oryginalnego formularza
zapisu na Tytuty Uczestnictwa opdzni wykonanie operacji, a w
konsekwencji mozliwos¢ wykonywania dalszych operacji na
Tytutach Uczestnictwa. Kolejnych zapiséw na Tytuty
Uczestnictwa mozna dokonywac w formie pisemnej, faksem lub
telefonicznie. Jezeli inwestor nie okresli w chwili sktadania
zapisu klasy Tytutéw Uczestnictwa, uznaje sie, ze zapis dotyczy
Niedywidendowych Tytutéw Uczestnictwa Klasy A. W niektérych
krajach inwestorzy moga sktadac zapisy na Tytuty Uczestnictwa
w ramach planéw systematycznego oszczedzania, a w
szczegolnosci dotyczy to inwestorow wtoskich. W ramach
plandw systematycznego oszczedzania moze takze istnie¢
mozliwos¢ okresowego/regularnego odkupowania i/lub
dokonywania konwersji Tytutéw Uczestnictwa. Szczegotowe
informacje na temat oferowanych planow systematycznego
oszczedzania beda podane w formularzu zapisu obowigzujgcym
we Wtoszech.

W wypadku Imiennych Tytutéw Uczestnictwa zapis musi
okresla¢ wartos¢ Tytutow Uczestnictwa. W stosownych
wypadkach wydawane sg réwniez utamkowe czesci Tytutow
Uczestnictwa, przy czym Odcinki Zbiorowe sg wystawiane
wytacznie w odniesieniu do catych Tytutow Uczestnictwa.

Spotka zastrzega sobie prawo do nieprzyjecia lub czesciowego
przyjecia zapisu na Tytuty Uczestnictwa. Ponadto, Spétka moze

odroczy¢ do nastepnego Dnia Operacji lub zawiesi¢ realizacje
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zapisow na Tytuty Uczestnictwa dowolnych lub wszystkich
Funduszy, jezeli taczna wartos¢ zapisow na wszystkie Klasy
Tytutéw Uczestnictwa danego Funduszu przekracza okreslong
wartos¢ (obecnie wartosc¢ ta zostata ustalona przez Dyrektorow
jako 10% przyblizonej wartosci danego Funduszu) i zdaniem
Dyrektoréw realizacja tych zapisow w danym Dniu Operacji
moze mie¢ niekorzystny wptyw na interesy dotychczasowych
posiadaczy Tytutow Uczestnictwa. W efekcie realizacja zapisow
ztozonych przez niektérych posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa
moze zostac¢ odroczona w danym Dniu Operacji, podczas gdy
realizacja dyspozycji ztozonych przez innych posiadaczy Tytutow
Uczestnictwa odroczona nie bedzie. Zapisy na Tytuty
Uczestnictwa, ktorych realizacja zostata odroczona, beda
realizowane z pierwszehnstwem przed p6zniej ztozonymi

dyspozycjami.

Niezaleznie od klasy Tytutow Uczestnictwa, pierwszy zapis na
Tytuty Uczestnictwa musi opiewac na co najmniej 5000 USD lub
przyblizong wartos¢ tej kwoty w Walucie Operacji (wyjatek
stanowig Tytuty Uczestnictwa Klasy D, dla ktérych wartosé
pierwszego zapisu musi wynosi¢ co najmniej 500 000 USD, i
Tytuty Uczestnictwa Klasy I, Klasy J oraz Klasy X, w wypadku
ktérych jest to kwota 10 mln USD). W wypadku zapiséw
sktadanych przez posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa danej klasy
na kolejne Tytuty Uczestnictwa tej samej klasy, minimalna
warto$¢ zapisu to 1000 USD lub zblizona warto$¢ w
odpowiedniej walucie.

Ze wzgledu na przepisy majace na celu przeciwdziatanie
wprowadzaniu do obrotu finansowego warto$ci majatkowych
pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych Zrddet, przy
sktadaniu zapisu na Tytuty Uczestnictwa wymagane moze by¢
przedstawienie dodatkowych dokumentéw. Okolicznosci, w
ktérych przedstawienie takich dokumentéw moze by¢ konieczne
oraz szczego6towe wymagania ich dotyczace zostaty okreslone w
uwagach zawartych na formularzu zapisu na tytuty
uczestnictwa. Niedostarczenie wymaganych dokumentéw moze
skutkowac wstrzymaniem wyptaty kwoty ptatnej z tytutu
umorzenia. W razie jakichkolwiek pytan odno$nie wymaganych
dokumentow tozsamosci, prosimy o kontakt z lokalnym
zespotem ds. Obstugi Inwestoréw lub Agentem Transferowym.

Zaptata za wszystkie Tytuty Uczestnictwa bedzie dokonywana w
rozliczonych $rodkach pienieznych, po potraceniu optat
bankowych, w ciggu trzech Dni Roboczych od odpowiedniego
Dnia Operacji, o ile potwierdzenie zawarcia transakcji nie
stwierdza inaczej w sytuacji, gdy standardowy termin rozliczenia
przypada w dzien wolny od pracy dla waluty rozliczenia.

Umarzanie Tytutow Uczestnictwa

Dyspozycje umorzenia Imiennych Tytutéw Uczestnictwa nalezy
przekazywac wypetniajac formularz zataczony do potwierdzenia
operacji, ktéry mozna réwniez otrzymac od Agenta
Transferowego lub w lokalnym zespole ds. Obstugi Inwestoréw.
Niektorzy dystrybutorzy moga umozliwi¢ inwestorom sktadanie
dyspozycji umorzenia Tytutow Uczestnictwa za swoim
posrednictwem. Dyspozycje ztozone u dystrybutora sg
nastepnie przekazywane Agentowi Transferowemu lub
lokalnemu zespotowi ds. Obstugi Inwestoréw. Dyspozycje
umorzenia mozna réwniez przesta¢ Agentowi Transferowemu
lub lokalnemu zespotowi ds. Obstugi Inwestoréw na pismie albo
przekazac faksem lub telefonicznie, a nastepnie potwierdzic je
wysytajac do Agenta Transferowego lub lokalnego zespotu ds.



Obstugi Inwestoréw pisemne potwierdzenie, chyba ze z danym
inwestorem uzgodniono ogélne odstapienie od warunku
przesytania potwierdzen oraz zostato udzielone zwolnienie z
odpowiedzialnosci na potrzeby dyspozycji przekazywanych
faksem, zawierajace polecenie wyptaty kwoty ptatnej z tytutu
umorzenia na okreslony rachunek bankowy. Niedostarczenie
potwierdzenia na piémie moze op6znic rozliczenie operaciji.
Pisemne dyspozycje umorzenia (lub pisemne potwierdzenia
takich dyspozycjil musza zawieraé petng nazwe/imie i nazwisko
oraz adres posiadacza, nazwe Funduszu, klase Tytutéw
Uczestnictwa (w tym wskazanie, czy jest to Dywidendowa, czy
tez Niedywidendowa Klasa Tytutéw Uczestnictwal, warto$¢ lub
liczbe Tytutéw Uczestnictwa, ktére majg zosta¢ umorzone,
kompletne dyspozycje dotyczace sposobu rozliczenia oraz
podpisy wszystkich posiadaczy. W wypadku ztozenia dyspozycji
umorzenia Tytutéw Uczestnictwa o wartosci lub w liczbie
wyzszej od wartosci lub liczby Tytutéw Uczestnictwa zapisanych
na rachunku posiadacza, taka dyspozycja bedzie automatycznie
traktowana jako dyspozycja umorzenia wszystkich Tytutow
Uczestnictwa znajdujacych sie na rachunku posiadacza.

Ptatnosci z tytutu umorzenia Tytutéw Uczestnictwa dokonywane
sg co do zasady w odpowiedniej Walucie Operacji w trzecim
Dniu Roboczym po odno$nym Dniu Operacji, pod warunkiem
otrzymania odpowiednich dokumentow. Szczegétowe
informacje o tych dokumentach dostepne sg w lokalnym

zespole ds. Obstugi Inwestoréw lub u Agenta Transferowego.

Konwersja Tytutow Uczestnictwa

Inwestorzy moga przenosi¢ posiadane Tytuty Uczestnictwa
danej klasy pomiedzy réznymi Funduszami, zmieniajac w ten
sposob saldo swych portfeli stosownie do zmian na rynku.

Dozwolona jest rowniez konwersja Tytutéw Uczestnictwa danej
klasy na Tytuty Uczestnictwa innej klasy w tym samym lub w
innym Funduszu. Konwersja taka jest mozliwa pod warunkiem,
ze posiadacz Tytutow Uczestnictwa spetni warunki zwigzane z
inwestowaniem w klase Tytutéw Uczestnictwa, na ktorg
dokonywana jest konwersja. W wypadku Tytutéw Uczestnictwa
niektérych klas mozliwos¢ dokonywania konwersji na te Tytuty
Uczestnictwa lub inwestowania w nie zalezy wytacznie od
uznania Spétki Zarzadzajacej. Dyrektorzy moga wedtug
wtasnego uznania odmoéwi¢ wykonania dyspozycji konwersji w
celu zapewnienia, aby Tytuty Uczestnictwa nie znalazty sie w
posiadaniu, ani nie byty posiadane w imieniu, jakiegokolwiek
podmiotu niespetniajgcego warunkow zwigzanych z
inwestowaniem w dang klase Tytutéw Uczestnictwa, lub
podmiotu, ktéry posiadatby Tytuty Uczestnictwa w
okolicznoéciach mogacych powodowac naruszenie przez ten
podmiot przepiséw prawa lub wymogoéw jakiegokolwiek kraju
lub organu rzadowego badz organu nadzoru, lub mogacych
powodowacd niekorzystne konsekwencje podatkowe lub
finansowe dla Spotki, wtaczajac w to obowiazek rejestracji
wynikajacy z przepiséw prawa dotyczacych papieréw
wartoéciowych, inwestycji lub podobnych praw badZ wymogdéw
jakiegokolwiek kraju lub wtasciwego organu. Dodatkowe
szczegdbtowe informacje na temat konwersji Tytutow
Uczestnictwa mozna znalez¢ w petnym Prospekcie Spotki.

Dyspozycje konwersji Tytutéw Uczestnictwa dotyczace
Imiennych Tytutéw Uczestnictwa nalezy przekazywac poprzez
wypetnienie odpowiedniego formularza zataczonego do
potwierdzenia operacji, ktéory mozna otrzymac od Agenta

Transferowego lub w lokalnym zespole ds. Obstugi Inwestoréw.
Niektorzy dystrybutorzy moga umozliwi¢ inwestorom sktadanie
dyspozycji konwersji Tytutéw Uczestnictwa za swoim
posrednictwem. Dyspozycje ztozone u dystrybutora sg
nastepnie przekazywane Agentowi Transferowemu lub
lokalnemu zespotowi ds. Obstugi Inwestoréw. Dyspozycje
konwersji mozna réwniez przekazac¢ na pismie, faksem lub
telefonicznie Agentowi Transferowemu lub lokalnemu
zespotowi ds. Obstugi Inwestoréw. Dyspozycje te muszg
zawiera¢ petng nazwe/imie i nazwisko oraz adres posiadacza
(posiadaczy), nazwe Funduszu, klase Tytutéw Uczestnictwa (w
tym wskazanie, czy jest to Dywidendowa, czy tez
Niedywidendowa klasa Tytutéw Uczestnictwa), wartoéé lub
liczbe Tytutéw Uczestnictwa, ktore majg zostac¢ poddane
konwersji, oraz nazwe Funduszu, na Tytuty Uczestnictwa
ktérego ma by¢ dokonana konwersja (ze wskazaniem wybranej
Waluty Operacji, jezeli dany Fundusz postuguje sie wiecej niz
jedna walutg), oraz informacje, czy sa to Tytuty Uczestnictwa, w
odniesieniu do ktorych Fundusz uzyskat Status Funduszu
Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii.

Jesli Fundusze, ktorych dotyczy konwersja Tytutow
Uczestnictwa postuguja sie roznymi Walutami Operacji,
wymiana walutowa zostanie dokonana wedtug odpowiedniego
kursu obowigzujacego w Dniu Operacji, w ktérym nastapi
konwersja.

Realizacja umorzenia lub konwersji Tytutéw Uczestnictwa moze
zostac zawieszona lub odroczona zgodnie z postanowieniami

zawartymi w petnej wersji Prospektu.

Opodatkowanie

W Swietle obecnie obowiazujgcych przepiséw prawa
luksemburskiego i obecnej praktyki jego stosowania, Spotka nie
podlega w Luksemburgu opodatkowaniu zadnym podatkiem
dochodowym ani podatkiem od zyskéw kapitatowych, a od
dywidend wyptacanych przez Spotke nie obowigzuje zaden
podatek pobierany u zrédta.

Spotka ma w Luksemburgu obowigzek uiszczania podatku w
wysokosci 0,05% rocznie (lub 0,01% rocznie w wypadku
Funduszy Reserve Fund, Tytutéw Uczestnictwa Klasy |, Klasy Xi
Klasy J) Warto$ci Aktywow Netto, przy czym taki podatek ptatny
jest kwartalnie od wartosci netto aktywoéw odpowiednich
Funduszy na koniec odpowiedniego kwartatu kalendarzowego.
Emisja Tytutow Uczestnictwa nie podlega w Luksemburgu
optacie skarbowej ani opodatkowaniu jakimkolwiek innym
podatkiem.

W mysl obowigzujacych przepisow prawa posiadacze Tytutow
Uczestnictwa nie podlegajg w Luksemburgu opodatkowaniu
jakimkolwiek podatkiem od zyskéw kapitatowych, podatkiem
dochodowym, podatkiem pobieranym u Zrédta, podatkiem od
masy spadkowe], podatkiem od odziedziczonego majatku ani
zadnym innym podatkiem (powyzsze nie dotyczy (i) posiadaczy
Tytutéw Uczestnictwa, ktorych state miejsce zamieszkania lub
stata siedziba znajduje sie w Luksemburgu lub ktérzy sa
rezydentami Luksemburga, (i) podmiotéw niebedacych
rezydentami Luksemburga, jezeli posiadajq oni nie mniej niz
10% kapitatu zaktadowego Spotki i dokonaja zbycia catosci lub
czesci posiadanych przez siebie Tytutow Uczestnictwa w
terminie szeciu miesiecy od daty ich nabycia, a takze (i) w
Scisle okreslonych wypadkach - pewnych bytych rezydentéw



Luksemburga, jezeli posiadajg oni nie mniej niz 10% Tytutéw
Uczestnictwa w Spdtce).

Zazwyczaj od dywidend i odsetek uzyskanych przez Spotke z
tytutu inwestycji pobierane sg w krajach dokonywania inwestycji
podatki u Zrédta, ktérych kwot nie mozna odzyskac.

Inwestorzy powinni zasiegna¢ informacji, a w razie potrzeby
skonsultowac sie ze swoimi profesjonalnymi doradcami,
odnosnie mozliwych konsekwencji podatkowych zwigzanych ze
ztozeniem zapisu, nabyciem, posiadaniem, umorzeniem lub
konwersjg badz sprzedaza tytutdw uczestnictwa, jak rowniez
skutkow ewentualnej polityki rownowazenia dochodu majacej
zastosowanie do Tytutéw Uczestnictwa, w kraju, ktérego sg
obywatelami, rezydentami lub w ktérym posiadaja state miejsce
zamieszkania lub siedzibe. Inwestorzy winni mie¢ na uwadze,
ze stawki opodatkowania, sposoby ustalania podstawy
opodatkowania oraz zasady udzielania ulg podatkowych moga
sie zmieniac.

Zgodnie z postanowieniami unijnej Dyrektywy o podatku od
oszczednosci, ktéra weszta w zycie 1 lipca 2005 r. (Savings
Directive), kraje UE bedzie obowigzywat wymaog badz to
wymiany informacji, badz tez poboru u Zrédta podatku od
pewnych wyptat odsetek dokonywanych na rzecz oséb
fizycznych bedacych rezydentami krajow UE, a by¢é moze
rowniez ich terytoriow zaleznych. Istnieje réwniez trzecia
mozliwos¢, zgodnie z ktérag posiadacz tytutow uczestnictwa
bedacy rezydentem kraju UE moze przedstawic certyfikat
zwolnienia z podatku. Chociaz ostatecznym celem Dyrektywy o
podatku od oszczednosci jest wymiana informacji, Luksemburg,
Belgia i Austria, a takze pewne terytoria zalezne lub
stowarzyszone krajow cztonkowskich UE (takie jak Jersey,
Guernsey i Wyspa Man) wybraty mozliwo$¢ stosowania w
okresie przejsciowym poboru podatku u zrédta. W zwigzku z
powyzszym, pobér podatku u Zrédta bedzie konieczny, gdy
Agent Ptatnosci w Luksemburgu dokonuje wyptat w zwigzku z
tytutami uczestnictwa lub umorzenia tytutow uczestnictwa w
pewnych funduszach, a beneficjentem $rodkéw z tego tytutu
jest osoba fizyczna bedaca rezydentem innego Panstwa
Cztonkowskiego. Pobér podatku u Zrédta moze réwniez
dotyczy¢ niektérych potaczen funduszy. Niemniej jednak osoba
fizyczna moze zwrdci¢ sie z wnioskiem o objecie jej systemem
wymiany informacji w ramach Dyrektywy o podatku od
oszczednosci, w ktorym to wypadku zamiast pobrania podatku
u zrdédta informacja o dokonanej wyptacie, umorzeniu lub
potaczeniu zostanie przekazana do wtadz skarbowych w kraju,
ktorego ta osoba jest rezydentem. Ogolnie rzecz biorac,
postanowienia Dyrektywy o podatku od oszczednosci rodzg
konsekwencje dla funduszy inwestujacych w instrumenty rynku
pienieznego (money debt).



Dodatkowe istotne informacje

Data zawigzania Spotki
14 czerwca 1962 r.

Kraj rejestracji
Wielkie Ksigstwo Luksemburga

Urzad nadzoru
Commission de Surveillance du Secteur Financier

Spotka Zarzadzajaca

BlackRock (Luxembourg) S.A.

6D, route de Treves, L-2633 Senningerberg
Wielkie Ksigstwo Luksemburga

Gtowny Dystrybutor

BlackRock (Channel Islands] Limited
Forum House, Grenville Street, St. Helier
Jersey JE1 0BR, Wyspy Normandzkie

Doradcy Inwestycyjni
BlackRock Investment Management (UK) Limited
33 King William Street, London EC4R 9AS, Wielka Brytania

BlackRock International Limited
40 Torphichen Street, Edynburg EH3 8JB, Szkocja

BlackRock Financial Management, Inc.
Park Avenue Plaza, 55 East 52™ Street, Nowy Jork, NY 10055, USA

BlackRock Investment Management, LLC
800 Scudders Mill Road, Plainsboro, NJ 08536, USA

Zatozyciel
BlackRock Investment Management (UK) Limited
33 King William Street, London EC4R 9AS, Wielka Brytania

Zapytania

Zapytania pisemne: BlackRock Investment Management
(UK] Limited,
c/o BlackRock (Luxembourg) S.A.
P.0. Box 1058, L-1010 Luksemburg
Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Zapytania

tel.: + 44 207 743 3300,
fax: + 44 207 743 1143

w innej formie:

Powiernik i Ksiggowy Funduszu

The Bank of New York Mellon (International) Limited
Aerogolf Centre, 1A, Hoehenhof

L-1736 Senningerberg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Agent Transferowy i Prowadzacy Rejestr
J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.

6C, route de Tréves, L-2633 Senningerberg
Wielkie Ksigstwo Luksemburga

Biegty Rewident

PricewaterhouseCoopers S.a.r.l.

Réviseur d'enterprises

400, route d'Esch, B.P. 1443, L-1014 Luksemburg
Wielkie Ksigstwo Luksemburga

W celu zasiegniecia dalszych informacji nalezy skontaktowaé
sie z lokalnym zespotem ds. Obstugi Inwestoréw.

Opracowanie: BlackRock Global Funds.
Dla Panstwa bezpieczenstwa rozmowy telefoniczne moga by¢
nagrywane.

BlackRock Investment Management (UK) Limited nie $wiadczy
ustug w zakresie doradzania, czy inwestycja w Fundusze Spotki
jest odpowiednia i wtasciwa dla danego inwestora. Nalezy
zapoznac sie z aspektami inwestycji w poszczegdlne Fundusze
opisanymi w petnej wersji Prospektu.



Zatacznik 1

Zatacznik 1 - Cele inwestycyjne i informacja o wynikach Funduszy obligacyjnych

ASIAN TIGER BOND FUND

Cele inwestycyjne i polityka inwestycyjna

Zatozeniem Asian Tiger Bond Fund jest maksymalizacja tacznego
zwrotu z inwestycji. Fundusz inwestuje nie mniej niz 70% tacznych
aktywoéw w zbywalne papiery warto$ciowe o statym dochodzie
emitowane przez spotki majace siedzibe w krajach, okreslanych
mianem .azjatyckich tygrysow”, lub spétki, ktére prowadza tam
przewazajacy czes$¢ swojej dziatalnosci gospodarczej. Fundusz moze
inwestowac¢ we wszystkie dostepne rodzaje papieréw wartosciowych, w
tym papiery wartoSciowe nieposiadajace ratingu na poziomie
inwestycyjnym. Fundusz prowadzi elastyczng polityke zarzadzania
ryzykiem walutowym.

Walutg Bazowa Funduszu jest dolar amerykanski.

EMERGING MARKETS BOND FUND

Cele inwestycyjne i polityka inwestycyjna

Zatozeniem Emerging Markets Bond Fund jest maksymalizacja
tacznego zwrotu z inwestycji. Fundusz inwestuje nie mniej niz 70%
tacznych aktywoéw w zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie
emitowane przez rzady panstw, agendy oraz spotki, ktére maja siedzibe
lub prowadza przewazajaca czes¢ swojej dziatalnosci gospodarczej w
krajach zaliczanych do rynkéw rozwijajacych sie. Fundusz moze
inwestowa¢ we wszystkie dostepne rodzaje papierdéw wartosciowych, w
tym nieposiadajgce ratingu na poziomie inwestycyjnym. Fundusz
prowadzi elastyczna polityke zarzadzania ryzykiem walutowym.

Walutg Bazowa Funduszu jest dolar amerykanski.

EURO BOND FUND

Cele inwestycyjne i polityka inwestycyjna

Zatozeniem Euro Bond Fund jest maksymalizacja tacznego zwrotu z
inwestycji. Fundusz lokuje co najmniej 80% tacznych aktywow w
zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie, posiadajace rating
na poziomie inwestycyjnym. Fundusz lokuje nie mniej niz 70% tacznych
aktywow w zbywalne papiery wartoéciowe o statym dochodzie
denominowane w euro. Fundusz prowadzi elastyczng polityke
zarzadzania ryzykiem walutowym.

Walutg Bazowa Funduszu jest euro.
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Data rozpoczecia dziatalnosci i informacja o wynikach Funduszu
Fundusz rozpoczat dziatalnos¢ 2 lutego 1996 1.

wyniki Funduszu wzgledem indeksu
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Data rozpoczecia dziatalnosci i informacja o wynikach Funduszu
Fundusz rozpoczat dziatalnos$¢ 1 pazdziernika 2004 r.
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EURO CORPORATE BOND FUND

Cele inwestycyjne i polityka inwestycyjna

Zatozeniem Euro Corporate Bond Fund jest maksymalizacja tacznego
zwrotu z inwestycji. Fundusz lokuje co najmniej 70% tacznych aktywow
w denominowane w euro zbywalne papiery wartosciowe spotek o
statym dochodzie, posiadajace rating na poziomie inwestycyjnym.

Fundusz prowadzi elastyczng polityke zarzadzania ryzykiem walutowym.

Walutg Bazowa Funduszu jest euro.

EURO RESERVE FUND

Cele inwestycyjne i polityka inwestycyjna

Zatozeniem Euro Reserve Fund jest maksymalizacja biezacego
dochodu przy jednoczesnej ochronie kapitatu i ptynnosci. Fundusz
inwestuje nie mniej niz 90% tacznych aktywow w zbywalne papiery
wartos$ciowe o statym dochodzie, posiadajace rating na poziomie
inwestycyjnym i denominowane w euro, oraz w $rodki pienigezne
denominowane w euro. Fundusz bedzie utrzymywat $redni wazony
okres wymagalnosci aktywow na poziomie nieprzekraczajacym 60 dni.

Walutg Bazowa Funduszu jest euro.

EURO SHORT DURATION BOND FUND

Cele inwestycyjne i polityka inwestycyjna

Zatozeniem Euro Short Duration Bond Fund jest maksymalizacja
tacznego zwrotu z inwestycji. Fundusz inwestuje nie mniej niz 80%
tacznych aktywow w zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie,
posiadajace rating na poziomie inwestycyjnym. Nie mniej niz 70%
tacznych aktywow Funduszu inwestowane jest w denominowane w euro
zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie, posiadajgce rating
na poziomie inwestycyjnym, o duracji ponizej pieciu lat. $rednia duracja
inwestycji Funduszu nie przekracza trzech lat. Fundusz prowadzi
elastyczng polityke zarzadzania ryzykiem walutowym.

Walutg Bazowa Funduszu jest euro.

Zatacznik 1

Data rozpoczecia dziatalnosci i informacja o wynikach Funduszu
Fundusz ponownie rozpoczat dziatalnos¢ 31 lipca 2006 r.
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informacje o jego wynikach osigganych w przesztosci.
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Zatacznik 1

FIXED INCOME GLOBAL OPPORTUNITIES FUND

Cele inwestycyjne i polityka inwestycyjna

Zatozeniem Fixed Income Global Opportunities Fund jest osiggnigcie
zwrotu z inwestycji w ujeciu bezwzglednym. Fundusz lokuje nie mnie]
niz 70% tacznych aktywdéw w denominowane w réznych walutach
zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie, emitowane przez
rzady panstw, agendy oraz spotki na catym Swiecie. Fundusz moze
lokowac srodki we wszystkie dostepne rodzaje papieréw wartosciowych,
w tym papiery nieposiadajace ratingu na poziomie inwestycyjnym.

Fundusz prowadzi elastyczna polityke zarzadzania ryzykiem walutowym.

Walutg Bazowa Funduszu jest dolar amerykanski.

GLOBAL CORPORATE BOND FUND

Cele inwestycyjne i polityka inwestycyjna

Zatozeniem Global Corporate Bond Fund jest maksymalizacja tacznego
zwrotu z inwestycji. Fundusz lokuje co najmniej 70% tacznych aktywow
w papiery wartosciowe o statym dochodzie, posiadajace rating na
poziomie inwestycyjnym, emitowane przez spotki na catym Swiecie.
Fundusz prowadzi elastyczng polityke zarzadzania ryzykiem walutowym.

Waluta Bazowa Funduszu jest dolar amerykanski.

GLOBAL GOVERNMENT BOND FUND

Cele inwestycyjne i polityka inwestycyjna

Zatozeniem Global Government Bond Fund jest maksymalizacja
tacznego zwrotu z inwestycji. Fundusz inwestuje nie mniej niz 70%
tacznych aktywow w zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie
posiadajace rating na poziomie inwestycyjnym, emitowane przez rzady
panstw i agendy rzadowe na catym $wiecie. Fundusz prowadzi
elastyczng polityke zarzadzania ryzykiem walutowym.

Waluta Bazowa Funduszu jest dolar amerykanski.
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Data rozpoczecia dziatalnosci i informacja o wynikach Funduszu
Fundusz rozpoczat dziatalnos¢ 31 stycznia 2007 r.
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Data rozpoczecia dziatalnosci i informacja o wynikach Funduszu
Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ 13 maja 1987 r.
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Zatacznik 1
GLOBAL HIGH YIELD BOND FUND

Cele inwestycyjne i polityka inwestycyjna Data rozpoczecia dziatalnosci i informacja o wynikach Funduszu
Zatozeniem Global High Yield Bond Fund jest maksymalizacja tacznego Fundusz rozpoczat dziatalnos¢ 8 czerwca 2007 r.

zwrotu z inwestycji. Fundusz inwestuje na catym Swiecie co najmniej
70% tacznych aktywoéw w wysokodochodowe zbywalne papiery
wartoéciowe o statym dochodzie. Fundusz moze inwestowac we
wszystkie dostepne rodzaje zbywalnych papierdéw wartosciowych o
statym dochodzie, w tym w papiery wartoSciowe nieposiadajace ratingu
na poziomie inwestycyjnym. Fundusz prowadzi elastyczna polityke
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GLOBAL INFLATION LINKED BOND FUND

Cele inwestycyjne i polityka inwestycyjna

Zatozeniem Global Inflation Linked Bond Fund jest maksymalizacja
tacznego zwrotu z inwestycji. Fundusz inwestuje nie mniej niz 70%
tacznych aktywoéw w zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie
powiazane ze wskaznikiem inflacji, ktére sg emitowane rynku
globalnym. Fundusz moze inwestowac¢ tylko w takie zbywalne papiery
wartosciowe o statym dochodzie, ktére w momencie nabycia posiadaja
rating na poziomie inwestycyjnym. Fundusz prowadzi elastyczng
polityke zarzadzania ryzykiem walutowym.

Data rozpoczecia dziatalnosci i informacja o wynikach Funduszu
Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ 19 czerwca 2009 r. a wiec nie s
dostepne informacje o jego wynikach osigganych w przesztosci.

Walutg Bazowa Funduszu jest dolar amerykanski.

LOCAL EMERGING MARKETS BOND FUND

Cele inwestycyjne i polityka inwestycyjna

Zatozeniem Local Emerging Markets Bond Fund jest maksymalizacja
tacznego zwrotu z inwestycji. Fundusz inwestuje nie mniej niz 70%
tacznych aktywoéw w denominowane w lokalnej walucie zbywalne
papiery wartosciowe o statym dochodzie, emitowane przez rzady
panstw, agendy oraz spotki, ktére maja siedzibe lub prowadza
przewazajqcq cze$¢ swojej dziatalnosci gospodarczej na rynkach
rozwijajacych sie. Fundusz moze inwestowa¢ we wszystkie dostepne
rodzaje papieréw wartosciowych, w tym w papiery wartosciowe
nieposiadajace ratingu na poziomie inwestycyjnym. Fundusz prowadzi
elastyczng polityke zarzadzania ryzykiem walutowym.

Data rozpoczecia dziatalnosci i informacja o wynikach Funduszu
Fundusz rozpocznie dziatalno$¢ po dniu opublikowania niniejszego
dokumentu, wedtug uznania Dyrektoréw, a wiec nie sg dostepne
informacje o jego wynikach osigganych w przesztosci. Potwierdzenie
terminu rozpoczecia dziatalnosci Funduszu bedzie mozna uzyskac w
siedzibie Spotki oraz w lokalnym zespole ds. Obstugi Inwestoréw.

Walutg Bazowa Funduszu jest dolar amerykanski.



Zatacznik 1

LOCAL EMERGING MARKETS SHORT DURATION BOND FUND

Cele inwestycyjne i polityka inwestycyjna

Zatozeniem Local Emerging Markets Short Duration Bond Fund jest
maksymalizacja tacznego zwrotu z inwestycji. Fundusz inwestuje nie
mniej niz 70% tacznych aktywéw w denominowane w lokalnej walucie
zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie, o duracji ponizej
pieciu lat, emitowane przez rzady panstw, agendy oraz spotki, ktére
maja siedzibe lub prowadza przewazajaca czes¢ swojej dziatalnosci
gospodarczej na rynkach rozwijajacych sie. Srednia duracja inwestycji
Funduszu nie przekracza dwaéch lat. Fundusz moze inwestowac we
wszystkie dostepne rodzaje papierow warto$ciowych, w tym w papiery
wartosciowe nieposiadajgce ratingu na poziomie inwestycyjnym.

Fundusz prowadzi elastyczng polityke zarzadzania ryzykiem walutowym.

Walutg Bazowa Funduszu jest dolar amerykanski.

US DOLLAR CORE BOND FUND

Cele inwestycyjne i polityka inwestycyjna

Zatozeniem US Dollar Core Bond Fund jest maksymalizacja tacznego
zwrotu z inwestycji. Fundusz inwestuje nie mniej niz 80% tacznych
aktywow w zbywalne papiery wartoSciowe o statym dochodzie
posiadajgce rating na poziomie inwestycyjnym. Nie mniej niz 70%
tacznych aktywéw lokowanych jest w zbywalne papiery warto$ciowe o
statym dochodzie denominowane w dolarach amerykanskich. Fundusz
prowadzi elastyczng polityke zarzadzania ryzykiem walutowym.

Walutg Bazowa Funduszu jest dolar amerykanski.

US DOLLAR CORPORATE BOND FUND

Cele inwestycyjne i polityka inwestycyjna

Zatozeniem US Dollar Corporate Bond Fund jest maksymalizacja
tacznego zwrotu z inwestycji. Fundusz inwestuje nie mniej niz 70%
tacznych aktywoéw w denominowane w dolarach amerykanskich
korporacyjne papiery wartosciowe o statym dochodzie posiadajace
rating na poziomie inwestycyjnym. Fundusz prowadzi elastyczng
polityke zarzadzania ryzykiem walutowym.

Waluta Bazowa Funduszu jest dolar amerykanski.
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Data rozpoczecia dziatalnosci i informacja o wynikach Funduszu
Fundusz rozpoczat dziatalnos¢ 26 czerwca 1997 r.
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Data rozpoczecia dziatalnosci i informacja o wynikach Funduszu
Fundusz rozpoczat dziatalnos¢ 13 lipca 1999 r.
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Data rozpoczecia dziatalnosci i informacja o wynikach Funduszu
Fundusz rozpocznie dziatalno$¢ po dniu opublikowania niniejszego
dokumentu, wedtug uznania Dyrektoréw, a wiec nie sg dostepne
informacje o jego wynikach osigganych w przesztosci. Potwierdzenie
daty rozpoczecia dziatalnosci Funduszu mozna bedzie uzyskac w
siedzibie Spotki oraz w lokalnym zespole ds. Obstugi Inwestoréw.




Zatacznik 1
US DOLLAR HIGH YIELD BOND FUND

Cele inwestycyjne i polityka inwestycyjna

Zatozeniem US Dollar High Yield Bond Fund jest maksymalizacja
tacznego zwrotu z inwestycji. Nie mniej niz 70% tacznych aktywow
Funduszu jest inwestowanych w wysokodochodowe zbywalne papiery

Data rozpoczecia dziatalnosci i informacja o wynikach Funduszu
Fundusz rozpoczat dziatalnos¢ 29 pazdziernika 1993 .

. . . o 120
wartosciowe o statym dochodzie denominowane w dolarach 2
o . , . S 100 e

amerykanskich. Fundusz moze inwestowac we wszystkie dostepne s ‘\

rodzaje zbywalnych papieréw wartosciowych o statym dochodzie, w tym 3 8 N

w papiery wartosciowe nieposiadajace ratingu na poziomie §

inwestycyjnym. Fundusz prowadzi elastyczng polityke zarzadzania 2 0 EIEiF WS el g Wil B A Nem Bl

ryzykiem watutowym. = " —— 1:BarCap 2% Const US$ High Yield

Waluta Bazowa Funduszu jest dolar amerykanski. 8 0 . . L
~O o~ oo} o~ O
3 S 3 32
o o o oo
5 5] & S
= 2 3 B
= o = o

US DOLLAR RESERVE FUND

Cele inwestycyjne i polityka inwestycyjna

Zatozeniem US Dollar Reserve Fund jest maksymalizacja biezacego
dochodu przy zachowaniu bezpieczenstwa kapitatu i ptynnosci. Fundusz
inwestuje nie mniej niz 90% tacznych aktywow w zbywalne papiery
wartos$ciowe o statym dochodzie, posiadajace rating na poziomie

Data rozpoczecia dziatalnosci i informacja o wynikach Funduszu
Fundusz poprzednio nosit nazwe Reserve Fund (rozpoczat dziatalnos¢
30 listopada 2003 1), a jego nazwa zostata zmieniona 24 lipca 2009 r.

inwestycyjnym i denominowane w dolarach amerykanskich, oraz w g 120
$rodki pieniezne denominowane w dolarach amerykanskich. Fundusz E 100
bedzie utrzymywat éredni wazony okres wymagalnoéci aktywow na g &
poziomie nieprzekraczajgcym 60 dni. g w0
b —— BGF USD Reserve "A"
Walutg Bazowa Funduszu jest dolar amerykanski. :; 40 — . ML3MConstant Mat USD LIBOR
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US DOLLAR SHORT DURATION BOND FUND
Cele inwestycyjne i polityka inwestycyjna Data rozpoczecia dziatalnosci i informacja o wynikach Funduszu
Zatozeniem US Dollar Short Duration Bond Fund jest maksymalizacja Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ 31 pazdziernika 2002 r.
tacznego zwrotu z inwestycji. Fundusz inwestuje nie mniej niz 80%
tacznych aktywow w zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie 0
posiadajace rating na poziomie inwestycyjnym. Nie mniej niz 70% g
tacznych aktywow Funduszu inwestuje sie w zbywalne papiery E 100
wartos$ciowe o statym dochodzie denominowane w dolarach g 8
amerykanskich, o duracji ponizej pieciu lat. Srednia duracja inwestycji g w
Funduszu nie przekracza trzech lat. Fundusz prowadzi elastyczng g n —— B U il St Do Btomel A" Nem Dl
polityke zarzadzania ryzykiem walutowym. é 20 —— 1: ML 1-3 Year US Corp & Govt
Walutg Bazowa Funduszu jest dolar amerykanski. g 0 w w -
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US GOVERNMENT MORTGAGE FUND

Cele inwestycyjne i polityka inwestycyjna

Zatozeniem US Government Mortgage Fund jest osiggniecie wysokiego
dochodu. Fundusz inwestuje nie mniej niz 80% tacznych aktywéw w
zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie, emitowane lub
gwarantowane przez Rzad Stanéw Zjednoczonych, agencje lub
przedstawicielstwa rzadowe, w tym zabezpieczone hipoteka papiery
wartoéciowe GNMA (Government National Mortgage Association) i inne
papiery warto$ciowe emitowane przez Rzad Stanéw Zjednoczonych
reprezentujace udziat wtascicielski w portfelu hipotek, np. papiery
warto$ciowe zabezpieczone hipotekg emitowane przez agencje Fannie
Mae i Freddie Mac. Wszystkie papiery wartosSciowe, w ktére Fundusz
lokuje aktywa sg denominowane w dolarach amerykanskich.

Walutg Bazowa Funduszu jest dolar amerykanski.

WORLD BOND FUND

Cele inwestycyjne i polityka inwestycyjna

Zatozeniem World Bond Fund jest maksymalizacja tacznego zwrotu z
inwestycji. Fundusz inwestuje nie mniej niz 70% tacznych aktywow w
zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie posiadajace rating na
poziomie inwestycyjnym. Fundusz prowadzi elastyczng polityke
zarzadzania ryzykiem walutowym.

Waluta Bazowa Funduszu jest dolar amerykanski.

WORLD INCOME FUND

Cele inwestycyjne i polityka inwestycyjna

Zatozeniem World Income Fund jest maksymalizowanie tacznego
zwrotu z inwestycji, przy czym zrédtem znacznej czeéci tacznego zwrotu
z inwestycji moze by¢ dochdd. Fundusz lokuje na rynkach catego Swiata
co najmniej 70% tacznych aktywow w zbywalne papiery wartosciowe o
statym dochodzie denominowane w réznych walutach. Fundusz moze
inwestowac¢ we wszystkie dostepne rodzaje zbywalnych papierow
wartosciowych o statym dochodzie, w tym w papiery wartosciowe
nieposiadajace ratingu na poziomie inwestycyjnym. Fundusz prowadzi
elastyczng polityke zarzadzania ryzykiem walutowym.

Walutg Bazowa Funduszu jest dolar amerykanski.
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Data rozpoczecia dziatalnosci i informacja o wynikach Funduszu
Fundusz rozpoczat dziatalnos¢ 2 sierpnia 1985 .
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Data rozpoczecia dziatalnosci i informacja o wynikach Funduszu
Fundusz rozpoczat dziatalnos$¢ 4 wrzesnia 1985 r.

wyniki Funduszu wzgledem indeksu

100

80

60

40

—— BGF World Bond "A™ Non Distributing

20

— 1:Bar Cap Glb Agg USD Hgd

gru. 2006

gru. 2007
gru. 2008
gru. 2009 -
sty. 2010

Data rozpoczecia dziatalnosci i informacja o wynikach Funduszu
Fundusz rozpoczat dziatalnos$¢ 30 listopada 2005 .
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Zatacznik 2

Zatacznik 2 - Ryzyko zwigzane z Funduszami obligacyjnymi

Niniejsza czg$¢ zawiera omowienie niektorych czynnikéw ryzyka odnoszacych sig do Funduszy. Informacje w niej przedstawione
nie sq wyczerpujace i mozliwe jest wystapienie innych czynnikéw ryzyka istotnych dla Funduszy. W szczegdélnosci, wyniki Spotki
moga by¢ uzaleznione od zmian sytuacji rynkowej i/lub gospodarczej czy politycznej, jak réwniez od zmian wymogdéw prawnych,
regulacyjnych i podatkowych.

Spotka nie udziela zadnych gwarancji ani nie sktada oSwiadczen w odniesieniu do powodzenia programu inwestycyjnego. Nie ma
pewnosci, ze Spotka lub poszczegdlne Fundusze osiagng wyznaczone cele inwestycyjne. Wyniki osiggane w przesztosci nie moga byc
traktowane jako wyznacznik przysztych rezultatéw, a wartos¢ inwestycji moze zardéwno spasc jak i wzrosna¢. Dane dotyczace
wynikéw nie uwzgledniaja prowizji i kosztéw zwigzanych z emisjg i umarzaniem Tututéw Uczestnictwa. Zmiany relacji kursowych
pomiedzy walutami moga powodowac zmniejszenie lub zwiekszenie wartosci aktywéw danego Funduszu.

Nowo utworzone Fundusze zwykle nie posiadaja zadnej historii dziatalnosci, na podstawie ktérej inwestorzy mogliby oceniac
osiggane przez nie wyniki.

Nazwa Funduszu Czynniki ryzyka specyficzne dla wskazanych Funduszy

Emerging Markets Bond Fund Ryzyko nizszego przyrostu kapitatu

Local Emerging Markets Bond Fund Niektére Fundusze moga dokonywac wyptat nie tylko z dochodu oraz zrealizowanych i

Local Emerging Markets Short Duration niezrealizowanych zyskow kapitatowych netto, ale réwniez z kapitatu. Ponadto wybrane Fundusze
Bond Fund moga stosowad strategie inwestycyjne w celu osiagniecia dochodu. Takie podejscie moze zapewnic¢
US Government Mortgage Fund wyzsze wyptaty dochodu, lecz jednoczes$nie moze skutkowad zmniejszeniem kapitatu, ograniczeniem
World Income Fund potencjatu generowania dtugoterminowego wzrostu kapitatu przez Fundusz lub zwigekszeniem

ewentualnych strat kapitatowych. Tego rodzaju negatywne skutki moga wystapi¢ na przyktad:

» jezeli spadki na rynkach papieréw wartoéciowych, na ktérych Fundusz inwestuje, byty na tyle
duze, ze Fundusz wykazat straty kapitatowe netto;

» jezeli dywidenda wyptacana jest w kwocie brutto (obejmujace] optaty i koszty). W takim
wypadku, optaty i koszty zostang pokryte ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto lub poczatkowo wniesionego kapitatu, co moze skutkowac nizszym
przyrostem kapitatu lub zmniejszeniem kapitatu Funduszu (zob. “Kwestie podatkowe™ ponizej).

Wszystkie Fundusze Kwestie podatkowe
Jakakolwiek zmiana statusu podatkowego Spotki lub zmiana ustawodawstwa podatkowego moze
mie¢ wptyw na warto$¢ posiadanych przez Spotke inwestycji oraz na zdolnos¢ Spétki do
zapewnienia inwestorom zwrotu z inwestycji. Potencjalni inwestorzy i posiadacze Tytutéw
Uczestnictwa powinni zwrdci¢ uwage na fakt, ze zawarte w niniejszym Prospekcie informacje
dotyczace opodatkowania przygotowano na podstawie porad otrzymanych przez Dyrektorow w
zakresie przepisow prawa i praktyki ich stosowania na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu w
danej jurysdykcji. Podobnie jak ma to miejsce przy dokonywaniu wszelkich inwestycji, nie ma
gwarancji, ze obecna sytuacja podatkowa lub sytuacja podatkowa w chwili dokonywania inwestycji
w Fundusze Spotki nie ulegng zmianie.

Posiadacze Tytutéw Uczestnictwa powinni miec¢ na uwadze, ze dywidenda z tytutu niektdrych klas
Tytutéw Uczestnictwa moze by¢ wyptacana w kwocie brutto obejmujacej rowniez koszty. Moze to
prowadzi¢ do sytuacji, w ktorej Posiadacze Tytutow Uczestnictwa otrzymajq wyzsza dywidende niz
kwota, ktorg otrzymaliby w innym wypadku. W zwigzku z tym Posiadacze Tytutow Uczestnictwa
moga by¢ zobowigzani do zaptaty wyzszego podatku dochodowego. Ponadto, w pewnych
okolicznoéciach wyptata dywidendy w kwocie brutto obejmujacej réwniez koszty moze oznaczac
wyptate dywidendy przez Fundusz z kapitatu (ang. capital property), nie za$ z dochodu (ang.
income property). Taka dywidenda moze by¢ jednak traktowana jako wyptata dochodu na rzecz
Posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa, w zaleznosci od obowigzujacych w danym kraju przepisow
podatkowych. W zwigzku z tym inwestorzy moga podlega¢ opodatkowaniu z tytutu otrzymanej
dywidendy wedtug swojej krancowej stopy opodatkowania podatkiem dochodowym. Zaleca sie
Posiadaczom Tytutéw Uczestnictwa uzyskanie w tym wzgledzie fachowej porady wtasnych
doradcow podatkowych.

Wszystkie Fundusze Pozostate czynniki ryzyka
Fundusze moga by¢ narazone na czynniki ryzyka pozostajgce poza kontrolg Spétki - np. ryzyko
prawne zwigzane z inwestowaniem w krajach, w ktorych przepisy prawa s niejasne lub podlegaja
zmianom, badzZ brak jest ustalonych i skutecznych drég dochodzenia roszczen na drodze prawnej,
ryzyko dziatan terrorystycznych, ryzyko zwiazane z istniejacymi lub przysztymi sankcjami
gospodarczymi i dyplomatycznymi, jakie sa lub mogq zosta¢ natozone na niektdre kraje oraz ryzyko
rozpoczecia dziatan militarnych. Konsekwencje takich zdarzen sa trudne do przewidzenia, ale
moga mied istotny wptyw na ogdlne warunki gospodarcze i ptynnos¢ rynku.



Zatacznik 2

Organy regulacyjne oraz posiadajace wtasne regulacje organizacje i gietdy sg uprawnione do
podejmowania nadzwyczajnych dziatan, jezeli wymaga tego sytuacja zaistniata na rynku. Wszelkie
podjete w przysztosci dziatania regulacyjne moga wywrzed istotny negatywny wptyw na Spétke.

Asian Tiger Bond Fund

Emerging Markets Bond Fund

Euro Bond Fund

Euro Corporate Bond Fund

Euro Reserve Fund

Euro Short Duration Bond Fund
Fixed Income Global Opportunities Fund
Global Corporate Bond Fund

Global Government Bond Fund
Global High Yield Bond Fund

Global Inflation Linked Bond Fund
Local Emerging Markets Bond Fund
Local Emerging Markets Short Duration
Bond Fund

US Dollar Core Bond Fund

US Dollar Corporate Bond Fund

US Dollar High Yield Bond Fund

US Dolar Reserve Fund

US Dollar Short Duration Bond Fund
US Government Mortgage Fund
World Bond Fund

World Income Fund

Zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie

Dtuzne papiery wartoéciowe podlegajg ocenie pod wzgledem rzeczywistej, jak i postrzeganej
zdolnosci kredytowej emitenta. Obnizenie ratingu przyznanego danemu papierowi warto$ciowemu,
jak rowniez publikacje niekorzystnych informacji o danych papierach warto$ciowych oraz opinia
inwestorow o takich papierach - ktére moga nie by¢ oparte na analizie fundamentalnej - moga
przyczyni¢ sie do obnizenia wartoéci oraz ptynnoéci papieru warto$ciowego, zwtaszcza na rynku o
matym wolumenie obrotow.

Wptyw na Fundusz moga mie¢ zmiany poziomu stop procentowych oraz kwestie zwigzane z oceng
kredytowa. Zmiany rynkowych stép procentowych maja 0gélny wptyw na wartos¢ aktywow
Funduszu, gdyz ceny papieréw o statej stopie na ogét rosng wraz ze spadkiem stép procentowych
oraz spadaja, gdy stopy procentowe rosna. Ceny papieréw wartosciowych o krotszych terminach
wykupu na ogbt charakteryzujq sie mniejszymi wahaniami na skutek zmian poziomu stop
procentowych, niz ma to miejsce w wypadku papieréw o dtuzszych terminach wykupu.
Spowolnienie gospodarcze moze niekorzystnie wptynaé na sytuacje finansowg emitenta oraz
wartos¢ rynkowa dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez taki podmiot. Niekorzystny
wptyw na zdolno$¢ emitenta do obstugi zobowigzan dtuznych moga miec okreslone zdarzenia
dotyczace emitenta lub jego niezdolno$¢ do realizacji prognozowanych wynikéw, badz tez brak
dostepu do dodatkowego finansowania. W wypadku upadtosci emitenta Fundusz moze ponies¢
straty lub dodatkowe koszty.

Papiery dtuzne nieposiadajqce ratingu na poziomie inwestycyjnym moga charakteryzowac sie
wysokim wspotczynnikiem dzwigni finansowej i pociagac za sobg wieksze ryzyko kredytowe.
Ponadto, ceny dtuznych papieréw wartosciowych nieposiadajacych ratingu na poziomie
inwestycyjnym zazwyczaj podlegajg wigkszym wahaniom niz ceny papieréw o statym dochodzie o
wyzszym ratingu. W zwigzku z tym niekorzystne zdarzenia gospodarcze moga mie¢ wiekszy wptyw
na ceny dtuznych papieréw wartosciowych nieposiadajacych ratingu na poziomie inwestycyjnym niz
na ceny papieroéw o statym dochodzie posiadajacych wyzszy rating.

Asian Tiger Bond Fund

Emerging Markets Bond Fund

Fixed Income Global Opportunities Fund
Global High Yield Bond Fund

Local Emerging Markets Bond Fund
Local Emerging Markets Short Duration
Bond Fund

US Dollar High Yield Bond Fund

World Income Fund

Zagrozone papiery wartosciowe

Inwestycja w papiery warto$ciowe emitowane przez spotke, ktéra nie wywigzata sie ze swoich
zobowigzan ptatniczych lub istnieje wysokie ryzyko takiego niewywigzania sie (.Zagrozone Papiery
Wartoéciowe”) pocigga za soba znaczne ryzyko. Takie inwestycje sa dokonywane jedynie wowczas,
gdy Doradca Inwestycyjny jest zdania, ze istnieje znaczne prawdopodobienstwo, iz emitent
papierow warto$ciowych ztozy oferte ich zamiany lub przeprowadzi program restrukturyzacji;
jednak nie mozna zagwarantowac, ze taka oferta zamiany zostanie ztozona lub ze program
restrukturyzacji zostanie przyjety, badz ze jakiekolwiek papiery wartosciowe lub inne aktywa
otrzymane w zwigzku z takg ofertg zamiany lub planowanym programem restrukturyzacji nie beda
miaty mniejszej wartosci lub mniejszego potencjatu dochodowego niz przewidywany w chwili
dokonywania inwestycji. Ponadto, moze mina¢ znaczny okres czasu pomiedzy inwestycjg w
Zagrozone Papiery Wartosciowe a ztozeniem takiej oferty zamiany lub zakonczeniem planowane]
restrukturyzacji. W trakcie tego okresu istnieje mate prawdopodobienstwo otrzymania
jakichkolwiek odsetek z tytutu Zagrozonych Papieréw Warto$ciowych, istnieje duza niepewnos¢, co
do tego, czy oferta zamiany lub program restrukturyzacji zostang zrealizowane, a takze moze
istnie¢ konieczno$¢ ponoszenia pewnych kosztéw w celu ochrony intereséw inwestujacego
Funduszu w trakcie negocjacji dotyczacych potencjalnej zamiany lub programu restrukturyzacji.
Ponadto, z powodu udziatu w negocjacjach dotyczacych oferty zamiany lub programu
restrukturyzacji emitenta Zagrozonych Papieréw Wartosciowych, inwestujacy Fundusz moze zostac
pozbawiony mozliwosci zbycia takich papieréw wartosciowych. Ograniczenia dotyczace
podejmowania decyzji i dziatan inwestycyjnych w zakresie Zagrozonych Papieréw WartoSciowych w
zwigzku z kwestiami podatkowymi moga réwniez wptywac na wysoko$¢ stopy zwrotu osigganej z
Zagrozonych Papierow Wartosciowych.

Niektore Fundusze moga inwestowac w papiery wartosciowe emitentow dotknietych réznego
rodzaju problemami finansowymi oraz problemami zwigzanymi z poziomem osigganego zysku i
pociagaja za soba wyrazne ryzyko. Inwestycje Funduszu w akcje lub zbywalne papiery wartosciowe
o statym dochodzie spétek lub instytucji o stabej kondycji finansowej moga dotyczy¢ emitentéw o
znacznych potrzebach kapitatowych lub ujemnej wartosci netto, badz tez emitentdw, ktorzy sa, byli
lub beda przedmiotem postepowania upadtosciowego lub restrukturyzacyjnego.
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Fixed Income Global Opportunities Fund
Global Government Bond Fund

Global High Yield Bond Fund

Global Inflation Linked Bond Fund

US Dollar Core Bond Fund

US Dollar Corporate Bond Fund

US Dollar High Yield Bond Fund

US Dollar Short Duration Bond Fund
US Government Mortgage Fund

World Bond Fund

Transakcje z odroczong datg rozliczenia

Fundusze, ktére inwestujg w zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie, moga kupowac
papiery warto$ciowe typu To Be Announced (.TBA"). Dotyczy to transakcji stanowigcych
powszechng praktyke na rynku papieréw wartosciowych zabezpieczonych hipoteka - papiery
wartoéciowe kupowane sg z portfela hipotek (np. od agencji rzadowych Ginnie Mae, Fannie Mae lub
Freddie Mac) za ustalong przyszta cene. W chwili zakupu nie jest doktadnie wiadome, jaki papier
wartosciowy jest kupowany - okreslone sa jedynie jego najwazniejsze cechy. Cena w chwili zakupu
jest ustalona, jednak nie jest znana ostateczna warto$¢ kwoty gtéwnej. Nabycie TBA niesie ze sobg
ryzyko straty, jezeli warto$¢ papieru wartosciowego, jaki ma zosta¢ kupiony, obnizy sie przed datg
rozliczenia transakcji. Dodatkowe ryzyko tego rodzaju kontraktéw wigze sie z mozliwoscig
naruszenia ich warunkéw przez kontrahentéw.

Zasadniczo Fundusze zawierajg kontrakty typu TBA z zamiarem nabycia papieréw wartosciowych,
jednak moga réwniez zby¢ zobowigzanie do kupna przed rozliczeniem transakcji, jezeli uznaja to za
wskazane. Dochdd ze sprzedazy TBA uzyskuje sie dopiero w momencie rozliczenia kontraktu. W
czasie, kiedy zobowigzanie do sprzedazy TBA pozostaje wigzace, jako zabezpieczenie transakgji
stosuje sie rownorzedne mozliwe do dostarczenia papiery wartoSciowe lub tez stanowigce pozycje
odwrotng zobowigzanie do nabycia TBA (z data dostawy do dnia realizacji zobowigzania do sprzedazy).

Jezeli zobowigzanie do sprzedazy TBA zostanie zamkniete poprzez zajecie pozycji odwrotnej, czyli
nabycie zobowigzania do kupna, Fundusz realizuje zysk lub strate z tytutu zobowiazania bez
wzgledu na jakiekolwiek niezrealizowane zyski lub straty z tytutu bazowego papieru
wartos$ciowego. Jezeli Fundusz dostarczy papiery wartosciowe zgodnie z zobowigzaniem, wowczas
notuje strate lub zysk ze sprzedazy wedtug ceny jednostkowej ustalonej w dniu powstania
zobowigzania.
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Klasy Tytutow Uczestnictwa Objete Hedgingiem

Fundusz lub jego upowazniony agent moga dazy¢ do zapewnienia zabezpieczenia przed ryzykiem
walutowym, jednak nie mozna zagwarantowa¢ powodzenia takich dziatan, a dziatania te mogq
prowadzi¢ do niedopasowania pomiedzy pozycja walutowa Funduszu i Klas Tytutow Uczestnictwa
Objetych Hedgingiem.

Transakcje hedgingowe moga by¢ zawierane zaréwno gdy kurs Waluty Bazowej wzgledem
odpowiedniej waluty Klasy Tytutéw Uczestnictwa Objetej Hedgingiem rosnie, jak i gdy kurs ten
spada. Dlatego zastosowanie strategii hedgingowej moze zapewni¢ posiadaczom okreélonej Klasy
Tytutéw Uczestnictwa Objetej Hedgingiem istotng ochrone przed spadkiem kursu Waluty Bazowej
wzgledem waluty Klasy Tytutéw Uczestnictwa Objetej Hedgingiem, lecz takze moze uniemozliwi¢
im odnoszenie korzysci ze wzrostu kursu Waluty Bazowe;.

Wszelkie zyski/straty lub wydatki z tytutu transakeji hedgingowych uzyskiwane/ponoszone sg przez
posiadaczy okreslonych Klas Tytutéow Uczestnictwa Objetych Hedgingiem. Biorac pod uwage fakt,
ze zobowigzania nie sg przyporzadkowywane do poszczegdélnych klas Tytutéw Uczestnictwa,
istnieje pewne, cho¢ niewielkie ryzyko, ze w okreslonych okolicznoéciach transakcje
zabezpieczajace przed ryzykiem walutowym jedna klase Tytutéw Uczestnictwa moga doprowadzi¢
do powstania zobowigzan wywierajacych wptyw na Wartos¢ Aktywéw Netto innych klas Tytutow
Uczestnictwa tego samego Funduszu.
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Instrumenty pochodne - fundusze obligacyjne, mieszane i niektore fundusze akcyjne

Fundusze obligacyjne, mieszane i niektére Fundusze akcyjne moga stosowac instrumenty
pochodne w celu wdrozenia bardziej ztozonych technik efektywnego zarzadzania portfelem, takich
jak:

» stosowanie kontraktow swap do korekty ryzyka stép procentowych;

» stosowanie walutowych instrumentéw pochodnych w celu sprzedazy lub kupna ryzyka
walutowego;

wystawianie opcji kupna z pokryciem w celu generowania dodatkowego dochodu;

stosowanie transakcji zamiany ryzyka kredytowego (credit default swaps) w celu sprzedazy lub
kupna ryzyka kredytowego; oraz

» stosowanie instrumentéw pochodnych opartych na wahaniach zmiennoéci cen papieréw
wartosciowych w celu ograniczenia ryzyka takiej zmiennosci.

Transakcje zamiany ryzyka kredytowego

Transakcje zamiany ryzyka kredytowego zazwyczaj niosg z soba wieksze ryzyko niz bezposrednie
inwestycje w obligacje. Transakcje tego typu umozliwiajg przeniesienie ryzyka kredytowego.
Umozliwia to efektywne zabezpieczenie obligacji posiadanych przez Fundusz (zabezpieczenie
finansowe (hedging) inwestycji) lub zabezpieczenia obligacji, ktérych Fundusz fizycznie nie posiada,
w sytuacji, gdy oczekiwane jest pogorszenie sig jakosci kredytu. Jedna strona - kupujacy
zabezpieczenie - realizuje szereg ptatnosci na rzecz sprzedajgcego zabezpieczenie, a ptatnosc z
tytutu zabezpieczenia staje sie nalezna kupujgcemu w wypadku wystapienia ..zdarzenia
kredytowego” [spadek jakosci kredytu, zgodnie z definicjg uzgodniong w kontrakcie). Jezeli
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zdarzenie kredytowe nie nastapi, kupujacy dokonuje wszystkich wymaganych ptatnosci
(premiums), a kontrakt zamiany wygasa w przewidzianym terminie, po ktérym nie sg dokonywane
zadne dalsze ptatnosci. Ryzyko kupujacego ograniczone jest zatem do wysokosci ptatnosci
dokonanych na rzecz sprzedajacego.

Rynek transakcji zamiany ryzyka kredytowego moze by¢ czasem mniej ptynny niz rynki obligacji.
Jednoczeénie Fundusz zawierajacy takie transakcje musi by¢ zawsze w stanie zrealizowac
dyspozycje umorzenia tytutéw uczestnictwa. Transakcje zamiany ryzyka kredytowego wyceniane sa
regularnie z zastosowaniem mozliwych do zweryfikowania, przejrzystych metod wyceny,
sprawdzonych przez biegtego rewidenta Spotki.

Instrumenty pochodne oparte na wahaniach zmiennosci cen papierow wartosciowych
Zmienno$¢ ceny papieru wartosciowego (lub koszyka papieréw wartosciowych) jest miarg
statystyczng okreélajaca szybkosc i zakres zmian ceny takiego papieru wartosciowego (lub
papieréw wartoéciowych] w okreélonym przedziale czasu. Instrumenty pochodne oparte na
wahaniach zmiennosci cen papieréw wartosciowych opierajg sie na bazowym koszyku akcji.
Fundusze moga wykorzystywac takie instrumenty pochodne w celu zwigkszenia lub zmniejszenia
ryzyka zmiennosci, odzwierciedlajgc przyjety poglad na ksztattowanie sie zmiennosci, w oparciu o
ocene oczekiwanych zmian na rynku bazowych papieréw wartosciowych. Przyktadowo, jezeli
oczekuje sie znacznych zmian w otoczeniu rynkowym, prawdopodobne jest zwiekszenie
zmiennosci cen papieréw wartosciowych, poniewaz ceny sg dostosowywane do nowej sytuacji.

Fundusze moga dokonywa¢ sprzedazy lub kupna jedynie takich instrumentéw pochodnych opartych
na wahaniach zmiennosci cen papieréw wartosciowych, ktére sg oparte na indeksie, przy czym:

» sktad indeksu jest w wystarczajacym stopniu zréznicowany;
» indeks stanowi odpowiedni wskaznik odniesienia dla rynku, ktérego dotyczy; oraz
» informacje na temat indeksu sg odpowiednio publikowane.

Cena instrumentédw pochodnych opartych na wahaniach zmiennosci cen papieréw wartosciowych
moze podlegac¢ duzym wahaniom oraz moze ulega¢ zmianom odwrotnym do zmian cen
pozostatych aktywow Funduszu, co moze miec istotny wptyw na Warto$¢ Aktywow Netto
przypadajaca na Tytut Uczestnictwa Funduszu.

Przekazanie zabezpieczenia

Inwestowanie w instrumenty pochodne wigzac¢ sie bedzie z koniecznoscig zawierania przez
Fundusze ze swoimi kontrahentami porozumien, ktore wymagac¢ moga wptaty ze $rodkéw Funduszu
zabezpieczenia lub depozytu zabezpieczajacego ryzyko ponoszone przez danego kontrahenta w
zwigzku z transakcjami zawieranymi z Funduszem. W wypadku przeniesienia prawa wtasnosci do
takiego przekazanego zabezpieczenia lub depozytu zabezpieczajacego na kontrahenta, staje sie ono
czeécig aktywdw kontrahenta i moze by¢ wykorzystywane przez kontrahenta w ramach wtasnej
dziatalnosci. Przekazane w ten sposob zabezpieczenie nie bedzie przechowywane w depozycie przez
Powiernika, lecz Powiernik bedzie nadzorowat i uzgadniat pozycje zwigzane z zabezpieczeniem.
Kontrahenci, z ktérymi Fundusz wspétpracuje, nie majq prawa do ustanawiania dalszego
zabezpieczenia na aktywach Funduszu przekazanych jako zabezpieczenie.
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Rynki wschodzace i zadtuzenie krajowe

Rynki wschodzace sg to zazwyczaj rynki krajow mniej zamoznych lub stabiej rozwinietych,
cechujace sie nizszym poziomem rozwoju gospodarczego i/lub rozwoju rynku kapitatowego, a
takze wiekszg zmiennoscig cen akgji i kursow walutowych.

Rynki papieréow wartosciowych krajow rozwijajacych sie nie sg tak duze jak rynki dojrzalsze i
charakteryzujg sie nizszg wielkoscig obrotu, co wigze sie z mniejsza ptynnoscia i wyzsza
zmiennoscig kursow. Wystepowad tu moze wysoka koncentracja kapitalizacji rynkowej i wolumenu
transakcji w ramach waskiej grupy emitentow reprezentujacych waski zakres branz, jak rowniez
wysoka koncentracja inwestorow i posrednikéw finansowych. Czynniki te moga mie¢ negatywny
wptyw na czas i cene nabycia lub zbycia papieréw wartosciowych przez dany Fundusz.

W niektdrych krajach bedacych rynkami wschodzacymi rzad wywiera znaczny wptyw na prywatny
sektor gospodarki. Szczegolng uwage zwréci¢ nalezy rowniez na ryzyko polityczne i niepewng
sytuacje spoteczng istniejacq w wielu krajach rozwijajgcych sie. Inne ryzyko wystepujace w
wiekszosci takich krajow wynika z faktu, ze ich gospodarka jest silnie nastawiona na eksport, a
zatem zalezna od sytuacji w handlu miedzynarodowym. W wypadku niektdérych krajow zrédtem ryzyka
jest przecigzona infrastruktura i mniej rozwiniete systemy finansowe, a takze kwestie Srodowiskowe.

Powszechnie obowigzujace na rynkach wschodzacych standardy rachunkowosci, rewizji i
sprawozdawczoéci finansowej moga sie znacznie rézni¢ od obowigzujacych w krajach rozwinietych.
W poréwnaniu z rynkami dojrzatymi, niektére rynki wschodzace moze cechowac niski poziom
regulacji i egzekwowania ich przestrzegania, czy tez nadzoru nad dziataniami inwestoréw (takimi
jak na przyktad wykorzystywanie istotnych informacji, ktére nie sg dostepne publicznie, przez
niektére kategorie inwestorow.
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Na niektorych rynkach wschodzacych podmioty prowadzace rejestry aktywdw nie zawsze objete sg
skutecznym nadzorem rzadowym i nie zawsze sg instytucjami niezaleznymi od emitentow.
Inwestorzy musza wiec mie¢ Swiadomos$¢, ze Fundusze moga ponies¢ straty w zwiazku z
powyzszymi problemami dotyczacymi zapisu aktywow w rejestrach.

Niektore panstwa rozwijajace sq istotnie zadtuzone wobec bankéw komercyjnych oraz rzadéw
innych panstw. Inwestycje w zobowigzania dtuzne (.Zadtuzenie Krajowe”) emitowane lub
gwarantowane przez rzady krajow rozwijajacych sie lub ich agencje lub organy (.podmioty
rzadowe”) wiaza sie z duzym ryzykiem.
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Ograniczenia dotyczace inwestycji podmiotéw zagranicznych

W niektorych krajach obowigzuje zakaz inwestowania przez zagraniczne podmioty, takie jak
Fundusze, lub naktadane sg na takie inwestycje istotne ograniczenia. Na przyktad niektoére kraje
wymagaja, aby zagraniczne podmioty przed dokonaniem inwestycji uzyskaty odpowiednig zgode ze
strony rzadu lub ograniczajq inwestycje zagranicznych podmiotow w danej spétce do okreslonego
poziomu, badz tez ograniczajg inwestycje zagranicznych podmiotéw w spétce jedynie do
okreslonych klas papieréw wartosciowych, ktérych warunki moga by¢ mniej korzystne niz warunki
papieréw wartosciowych dostepnych dla podmiotéw krajowych. Niektore kraje mogq ograniczac
mozliwosci inwestowania w papiery wartosciowe pewnych emitentéw lub papiery wartoSciowe
emitowane przez podmioty z pewnych branz, jezeli tacy emitenci lub branze sg uwazani za wazne
dla interesu narodowego. Dostepny dla zagranicznych inwestorow sposéb inwestowania w spotki w
pewnych krajach, a takze ograniczenia dotyczace takich inwestycji moga mie¢ niekorzystny wptyw
na dziatalnos¢ Funduszu.

Wszystkie Fundusze

Rynki Finansowe, kontrahenci i dostawcy ustug

Firmy moga by¢ narazone na ryzyko zwigzane ze spétkami sektora finansowego dziatajgcymi jako
dostawcy ustug lub jako kontrahenci w ramach kontraktow finansowych. Skrajnie niestabilna
sytuacja na rynku moze mie¢ negatywny wptyw na te spotki, a to z kolei moze wywrzec
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Funduszy.
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Zatacznik 3 - Zestawienie optat i kosztow funduszy obligacyjnych

Zwracamy uwage, ze ,Catkowity wskaznik kosztow” (.CWK") obejmuje prowizje za zarzadzanie, optate administracyjna,
dofinansowanie optaty administracyjnej, wynagrodzenie za ustugi powiernicze (z wyjatkiem optat transakcyjnych), podatki ptatne w

Luksemburgu oraz prowizje za dystrybucje, wedtug stanu na 31 sierpnia 2009 r.

Asian Tiger Bond Fund

Ptatne przez inwestora

Ptatne przez Fundusz

Euro Corporate Bond Fund

Ptatne przez inwestora

Ptatne przez Fundusz

Optataza  Optataza CWK Optata cDSC Optataza  Optataza CWK Optata cDSC
zarzadzanie  dystrybucje manipulacyjna zarzadzanie  dystrybucje manipulacyjna

% % % % % % % % % %

Klasa A 1,00 0,00 1,22 5,00 0,00 Klasa A 1,00 0,00 1,04 5,00 0,00

Klasa B 1,00 1,00 2,23 0,00 4,00do 0,00 Klasa B 1,00 1,00 2,09 0,00 4,00do 0,00

Klasa C 1,00 1,25 2,47 0,00 1,00do 0,00 Klasa C 1,00 1,25 2,31 0,00 1,00do 0,00

Klasa D 0,50 0,00 bd. 5,00 0,00 Klasa D 0,50 0,00 bd. 5,00 0,00

Klasa E 1,00 0,50 1,73 3,00 0,00 Klasa E 1,00 0,50 1,63 3,00 0,00

Klasa | 0,50 0,00 bd. 0,00 0,00 Klasa | 0,50 0,00 bd. 0,00 0,00

Klasa J 0,00 0,00 bd. 0,00 0,00 Klasa J 0,00 0,00 bd. 0,00 0,00

Klasa Q 0,55 1,00 1,77 0,00 4,00do 0,00 Klasa X 0,00 0,00 0,06 0,00 0,00
Klasa X 0,00 0,00 bd. 0,00 0,00

Emerging Markets Bond Fund

Euro Reserve Fund

Ptatne przez Fundusz

Ptatne przez inwestora

Ptatne przez Fundusz Ptatne przez inwestora Optataza  Optataza CWK Optata cDsc
Optataza  Optata za CWK Optata CcDSC AR - CsiavdR el e

zarzadzanie  dystrybucje manipulacyjna % % % % %

% % % % % Klasa A 0,45 0,00 0,54 0,00 0,00

Klasa A 1,25 0,00 1,50 5,00 0,00 Klasa B 0,45 0,00 0,56 0,00 0,00

Klasa B 1,25 1,00 2,50 0,00 4,00do 0,00 Klasa C 0,45 0,00 0,56 0,00 0,00

Klasa C 1,25 1,25 2,75 0,00 1,00do 0,00 Klasa D 0,25 0,00 0,36 0,00 0,00

Klasa D 0,65 0,00 0,90 5,00 0,00 Klasa E 0,45 0,25 0,81 0,00 0,00

Klasa E 1,25 0,50 1,99 3,00 0,00 Klasa | 0,25 0,00 bd. 0,00 0,00

Klasa | 0,65 0,00 bd. 0,00 0,00 Klasa J 0,00 0,00 bd. 0,00 0,00

Klasa J 0,00 0,00 bd. 0,00 0,00 Klasa X 0,00 0,00 bd. 0,00 0,00
Klasa Q 0,55 1,00 1,79 0,00 4,00do 0,00
Klasa X 0,00 0,00 0,08 0,00 0,00

Euro Bond Fund

Euro Short Duration Bond Fund

Ptatne przez inwestora

Ptatne przez Fundusz

Optataza  Optataza CWK Optata CDSC
Ptatne przez Fundusz Ptatne przez inwestora CEEEEND G N AR

Oplataza  Oplataza CWK Oplata cDSC % % % * %

zarzadzanie  dystrybucje manipulacyjna Klasa A 0,75 0,00 0,79 5,00 0,00

% % % % % Klasa B 0,75 1,00 1,79 0,00 4,00do 0,00

Klasa A 0,75 0,00 0,97 5,00 0,00 Klasa C 0,75 1,25 2,05 0,00 1,00do 0,00

Klasa B 0,75 1,00 1,97 0,00 4,00do 0,00 Klasa D 0,40 0,00 0,43 5,00 0,00

Klasa C 0,75 1,25 2,22 0,00 1,00do 0,00 Klasa E 0,75 0,50 1,29 3,00 0,00

Klasa D 0,40 0,00 0,61 5,00 0,00 Klasa | 0,40 0,00 bd. 0,00 0,00

Klasa E 0,75 0,50 1,47 3,00 0,00 Klasa J 0,00 0,00 bd. 0,00 0,00

Klasa | 0,40 0,00 bd. 0,00 0,00 Klasa Q 1,00 1,25 bd. 0,00 4,00do 0,00

Klasa J 0,00 0,00 bd. 0,00 0,00 Klasa X 0,00 0,00 0,06 0,00 0,00
Klasa Q 1,15 1,25 2,62 0,00  4,00do 0,00
Klasa X 0,00 0,00 0,05 0,00 0,00




Fixed Income Global Opportunities Fund

Ptatne przez Fundusz Ptatne przez inwestora
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Global High Yield Bond Fund

Ptatne przez Fundusz Ptatne przez inwestora

Optataza  Optata za CWK Oplata cDsC
zarzadzanie  dystrybucje manipulacyjna

% % % % %
Klasa A 1,00 0,00 1,26 5,00 0,00
Klasa B 1,00 1,00 2,26 0,00 4,00do 0,00
Klasa C 1,00 1,25 2,50 0,00 1,00do 0,00
Klasa D 0,50 0,00 0,73 5,00 0,00
Klasa E 1,00 0,50 1,74 3,00 0,00
Klasa | 0,50 0,00 bd. 0,00 0,00
Klasa J 0,00 0,00 bd. 0,00 0,00
Klasa X 0,00 0,00 bd. 0,00 0,00

Global Corporate Bond Fund

Ptatne przez Fundusz Ptatne przez inwestora

Optataza  Optata za CWK Optata cDsC
zarzadzanie  dystrybucje manipulacyjna

% % % % %
Klasa A 1,25 0,00 1,42 5,00 0,00
Klasa B 1,25 1,00 2,43 0,00 4,00do 0,00
Klasa C 1,25 1,25 2,68 0,00 1,00do 0,00
Klasa D 0,65 0,00 0,82 5,00 0,00
Klasa E 1,25 0,50 1,57 3,00 0,00
Klasa | 0,65 0,00 bd. 0,00 0,00
Klasa J 0,00 0,00 bd. 0,00 0,00
Klasa Q 1,35 1,25 pasy 0,00 4,00do 0,00
Klasa X 0,00 0,00 0,04 0,00 0,00

Global Inflation Linked Bond Fund

Ptatne przez Fundusz Ptatne przez inwestora

Oplataza  Optata za CWK Optata CDSC
zarzadzanie  dystrybucje manipulacyjna

% % % % %
Klasa A 1,00 0,00 1,15 5,00 0,00
Klasa C 1,00 1,25 bd. 0,00 1,00do 0,00
Klasa D 0,50 0,00 0,66 5,00 0,00
Klasa E 1,00 0,50 1,65 3,00 0,00
Klasa | 0,50 0,00 bd. 0,00 0,00
Klasa J 0,00 0,00 bd. 0,00 0,00
Klasa X 0,00 0,00 0,06 0,00 0,00

Global Government Bond Fund

Ptatne przez Fundusz Ptatne przez inwestora

Optata za Optata za CWK Optata CDsC

zarzadzanie dystrybucje manipulacyjna

Optataza  Oplata za CWK Optata cDsC
zarzadzanie  dystrybucje manipulacyjna

% % % % %
Klasa A 0,85 0,00 1,02 5,00 0,00
Klasa C 0,85 1,25 2,42 0,00 1,00do 0,00
Klasa D 0,45 0,00 bd. 5,00 0,00
Klasa E 0,85 0,50 bd. 3,00 0,00
Klasa | 0,45 0,00 bd. 0,00 0,00
Klasa J 0,00 0,00 bd. 0,00 0,00
Klasa X 0,00 0,00 0,07 0,00 0,00

Local Emerging Markets Bond Fund

Ptatne przez Fundusz Ptatne przez inwestora

% % % % %
Klasa A 0,90 0,00 1,04 5,00 0,00
Klasa B 0,90 1,00 2,07 0,00 4,00do 0,00
Klasa C 0,90 1,25 2,32 0,00 1,00do 0,00
Klasa D 0,45 0,00 0,60 5,00 0,00
Klasa E 0,90 0,50 1,55 3,00 0,00
Klasa | 0,45 0,00 bd. 0,00 0,00
Klasa J 0,00 0,00 bd. 0,00 0,00
Klasa Q 1,15 1,25 2,60 0,00 4,00do 0,00
Klasa X 0,00 0,00 bd. 0,00 0,00

Oplataza  Oplataza CWK Optata cDSC
zarzadzanie  dystrybucje manipulacyjna

% % % % %
Klasa A 1,25 0,00 bd. 5,00 0,00
Klasa C 1,25 1,25 bd. 0,00 1,00do 0,00
Klasa D 0,65 0,00 bd. 5,00 0,00
Klasa E 1,25 0,50 bd. 3,00 0,00
Klasa | 0,65 0,00 bd. 0,00 0,00
Klasa J 0,00 0,00 bd. 0,00 0,00
Klasa X 0,00 0,00 bd. 0,00 0,00
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Zatacznik 3

Local Emerging Markets Short Duration Bond Fund

Ptatne przez Fundusz Ptatne przez inwestora

Optataza  Optata za CWK Oplata cDsC
zarzadzanie  dystrybucje manipulacyjna

% % % % %
Klasa A 1,00 0,00 1,34 5,00 0,00
Klasa B 1,00 1,00 2,34 0,00 4,00do 0,00
Klasa C 1,00 1,25 2,59 0,00 1,00do 0,00
Klasa D 0,50 0,00 0,88 5,00 0,00
Klasa E 1,00 0,50 1,85 3,00 0,00
Klasa | 0,50 0,00 bd. 0,00 0,00
Klasa J 0,00 0,00 bd. 0,00 0,00
Klasa Q 0,55 1,00 1,89 0,00 4,00do 0,00
Klasa X 0,00 0,00 0,18 0,00 0,00

US Dollar Core Bond Fund

Ptatne przez Fundusz Ptatne przez inwestora

Optata za Optata za CWK Optata CDsC

zarzadzanie dystrybucje manipulacyjna

% % % % %
Klasa A 0,90 0,00 1,07 5,00 0,00
Klasa B 0,90 1,00 2,08 0,00 4,00do 0,00
Klasa C 0,90 1,25 2,33 0,00 1,00do 0,00
Klasa D 0,45 0,00 bd. 5,00 0,00
Klasa E 0,90 0,50 1,57 3,00 0,00
Klasa | 0,45 0,00 bd. 0,00 0,00
Klasa J 0,00 0,00 bd. 0,00 0,00
Klasa Q 0,65 1,00 1,88 0,00 4,00do 0,00
Klasa X 0,00 0,00 0,06 0,00 0,00

US Dollar Corporate Bond Fund

Ptatne przez Fundusz Ptatne przez inwestora

Optata za Optata za CWK Optata CDsC

zarzadzanie dystrybucje manipulacyjna

% % % % %
Klasa A 1,00 0,00 bd. 5,00 0,00
Klasa C 1,00 1,25 bd. 0,00 1,00do 0,00
Klasa D 0,50 0,00 bd. 5,00 0,00
Klasa E 1,00 0,50 bd. 3,00 0,00
Klasa | 0,50 0,00 bd. 0,00 0,00
Klasa J 0,00 0,00 bd. 0,00 0,00
Klasa X 0,00 0,00 bd. 0,00 0,00
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US Dollar High Yield Bond Fund

Ptatne przez Fundusz Ptatne przez inwestora

Optataza  Optata za CWK Optata cDsC
zarzadzanie  dystrybucje manipulacyjna

% % % % %
Klasa A 1,25 0,00 1,40 5,00 0,00
Klasa B 1,25 1,00 2,42 0,00 4,00do 0,00
Klasa C 1,25 1,25 2,67 0,00 1,00do 0,00
Klasa D 0,65 0,00 bd. 5,00 0,00
Klasa E 1,25 0,50 1,92 3,00 0,00
Klasa | 0,65 0,00 bd. 0,00 0,00
Klasa J 0,00 0,00 bd. 0,00 0,00
Klasa Q 0,55 0,75 1,51 0,00 4,00do 0,00
Klasa X 0,00 0,00 0,05 0,00 0,00

US Dollar Reserve Fund

Ptatne przez Fundusz Ptatne przez inwestora

Optata za Optata za CWK Optata CDsC

zarzadzanie dystrybucje manipulacyjna

% % % % %
Klasa A 0,45 0,00 1,07 0,00 0,00
Klasa B 0,45 0,00 0,71 0,00 0,00
Klasa C 0,45 0,00 0,71 0,00 0,00
Klasa D 0,25 0,00 bd. 0,00 0,00
Klasa E 0,45 0,25 0,96 0,00 0,00
Klasa | 0,25 0,00 bd. 0,00 0,00
Klasa J 0,00 0,00 bd. 0,00 0,00
Klasa X 0,00 0,00 bd. 0,00 0,00

US Dollar Short Duration Bond Fund

Ptatne przez Fundusz Ptatne przez inwestora

Optataza  Optata za CWK Optata CDSC
zarzadzanie  dystrybucje manipulacyjna

% % % % %
Klasa A 0,75 0,00 0,88 5,00 0,00
Klasa B 0,75 1,00 1,90 0,00 4,00do 0,00
Klasa C 0,75 1,25 2,15 0,00 1,00do 0,00
Klasa D 0,40 0,00 bd. 5,00 0,00
Klasa E 0,75 0,50 1,40 3,00 0,00
Klasa | 0,40 0,00 bd. 0,00 0,00
Klasa J 0,00 0,00 bd. 0,00 0,00
Klasa X 0,00 0,00 0,04 0,00 0,00




US Government Mortgage Fund

Ptatne przez inwestora

Ptatne przez Fundusz

Optataza  Optata za CWK Optata cDsC
zarzadzanie  dystrybucje manipulacyjna

% % % % %
Klasa A 0,90 0,00 0,98 5,00 0,00
Klasa B 0,90 1,00 1,98 0,00 4,00do 0,00
Klasa C 0,90 1,25 2,23 0,00 1,00do 0,00
Klasa D 0,45 0,00 0,51 5,00 0,00
Klasa E 0,90 0,50 1,48 3,00 0,00
Klasa | 0,45 0,00 bd. 0,00 0,00
Klasa J 0,00 0,00 bd. 0,00 0,00
Klasa Q 1,00 0,75 2,02 0,00 4,00do 0,00
Klasa X 0,00 0,00 bd. 0,00 0,00

World Bond Fund

Ptatne przez inwestora

Ptatne przez Fundusz

Optataza  Oplata za CWK Optata cDSC
zarzadzanie  dystrybucje manipulacyjna

% % % % %
Klasa A 0,85 0,00 1,09 5,00 0,00
Klasa B 0,85 1,00 2,10 0,00 4,00 do 0,00
Klasa C 0,85 1,25 2.36 0,00 1,00do 0,00
Klasa D 0,45 0,00 0,69 5,00 0,00
Klasa E 0,85 0,50 1,59 3,00 0,00
Klasa | 0,45 0,00 bd. 0,00 0,00
Klasa J 0,00 0,00 bd. 0,00 0,00
Klasa X 0,00 0,00 0,07 0,00 0,00

World Income Fund

Ptatne przez inwestora

Ptatne przez Fundusz

Optataza  Optata za CWK Optata CDSC
zarzadzanie  dystrybucje manipulacyjna

% % % % %
Klasa A 0,90 0,00 1,03 5,00 0,00
Klasa B 0,90 1,00 2,04 0,00 4,00do 0,00
Klasa C 0,90 1,25 2,29 0,00 1,00do 0,00
Klasa D 0,45 0,00 0,58 5,00 0,00
Klasa E 0,90 0,50 1,56 3,00 0,00
Klasa | 0,45 0,00 bd. 0,00 0,00
Klasa J 0,00 0,00 0,02 0,00 0,00
Klasa X 0,00 0,00 0,07 0,00 0,00

Zatacznik 3

25



Procedura sktadania zapisow i instrukcje dotyczace zaptaty - podsumowanie

1. Formularz zapisu
W celu dokonania pierwszego zapisu na Tytuty Uczestnictwa
nalezy wypetni¢ formularz zapisu, ktéry dostepny jest u Agenta
Transferowego lub w lokalnym zespole ds. Obstugi Inwestordw.
Formularz powinien zosta¢ podpisany przez wszystkie osoby
wspolnie sktadajace zapis. Kolejnych zapiséw mozna dokonywad
pisemnie, faksem lub telefonicznie, podajac dane identyfikacyjne
i kwote, jaka dana osoba zamierza zainwestowac. W wypadku
sktadania formularza za poérednictwem profesjonalnego
doradcy, nalezy wypetnic¢ pkt 5 formularza zapisu. Wypetnione
formularze zapisu nalezy przesta¢ Agentowi Transferowemu lub
do lokalnego zespotu ds. Obstugi Inwestordw.

N

Zapobieganie wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci
majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych
zrodet

Prosimy zapoznac sie z uwagami na formularzu zapisu, ktére
dotycza wymaganych dokumentéw identyfikacyjnych i upewnic sie,
ze dokumenty te zostang dostarczone Agentowi Transferowemu
lub lokalnemu zespotowi ds. Obstugi Inwestoréw wraz ze
sktadanym formularzem zapisu.

@

Ptatnosci
Wraz z zapisem nalezy ztozy¢ kopie polecenia przelewu
(zob. pkt 4 i 5 ponizej).

P~

Ptatnosc przelewem

Ptatnos¢ przekazem SWIFT/przelewem bankowym w danej
walucie powinna zosta¢ dokonana na jedno z kont podanych
obok. Polecenie przekazu SWIFT/przelewu bankowego powinno
zawierac nastepujace informacje:

(i) Nazwa Banku,

(i) Kod SWIFT lub Kod Identyfikacyjny Banku,

(iii) Rachunek,

(iv] Numer rachunku,

(v] Opis rachunku - BGF - nazwa funduszu, ktérego dotyczy zapis,

(vi] Na zlecenie [Imie i nazwisko posiadacza Tytutéw
Uczestnictwa/nazwa agenta oraz numer posiadacza
Tytutow Uczestnictwa/numer agental.

o1

Wymiana walutowa

Informacje o zamiarze dokonania ptatnosci w walucie innej niz
Waluta Operacji (lub jedna z Walut Operacji) wybranego
Funduszu, nalezy poda¢ w chwili sktadania zapisu.

Informacje dotyczace bankow
- Dolarusa:

Citibank Bank Handlowy

Kod SWIFT CITIPLPX

Na rzecz: BlackRock Global Funds

Nr rachunku: 84103015080000000504231038

Opis: .Nazwa funduszu - imie i nazwisko/nazwa klienta”

Citibank Bank Handlowy

kod SWIFT CITIPLPX

Na rzecz: BlackRock Global Funds

Nr rachunku: 62103015080000000504231046

Opis: .Nazwa funduszu - imie i nazwisko/nazwa klienta”
Zobowigzanie osoby sktadajacej zapis do zaptaty za Tytuty Wtasnosci
uznaje sie za spetnione w chwili wptaty na wskazany rachunek
naleznej kwoty w rozliczonych $rodkach.

Citibank Bank Handlowy

kod SWIFT CITIPLPX

Na rzecz: BlackRock Global Funds

Nr rachunku: 18103015080000000504231062

Opis: .Nazwa funduszu - imig i nazwisko/nazwa klienta”

Citibank Bank Handlowy

kod SWIFT CITIPLPX

Na rzecz: BlackRock Global Funds

Nr rachunku: 65103015080000000504231089

Opis: .Nazwa funduszu - imie i nazwisko/nazwa sktadajacego zapis”

Citibank Bank Handlowy

kod SWIFT CITIPLPX

Na rzecz: BlackRock Global Funds

Nr rachunku: 31103015080000000504231119

Opis: .Nazwa funduszu - imie i nazwisko/nazwa sktadajacego zapis”

Pozostate waluty:

Nazwa odbiorcy: ANZ National Bank Limited Sydney

Kod SWIFT: ANZBAU3M

Dla: JP Morgan Bank London

Kod SWIFT: CHASGB2L

Na rzecz: BlackRock (Channel Islands) Ltd

Nr rachunku (IBAN]): GB56CHAS60924224466325

Opis: .Nazwa funduszu - imig i nazwisko/nazwa sktadajacego zapis”

Nazwa odbiorcy: JP Morgan Hong Kong

Kod SWIFT: CHASHKHH

Dla: JP Morgan Bank London

Kod SWIFT: CHASGB2L

Na rzecz: BlackRock (Channel Islands] Ltd

Nr rachunku (IBAN): GB24CHAS60924224466319

(poprzednio 24466319)

Opis: .Nazwa funduszu - imie i nazwisko/nazwa sktadajacego zapis”

Nazwa odbiorcy: Westpac Banking Corporation Wellington

Kod SWIFT: WPACNZ2W

Dla: JP Morgan Bank London

Kod SWIFT: CHASGB2L

Na rzecz: BlackRock (Channel Islands] Ltd

Nr rachunku (IBAN): GB83CHAS60924224466324

Opis: .Nazwa funduszu - imie i nazwisko/nazwa sktadajacego zapis”

Nazwa odbiorcy: Overseas Chinese Banking Corp Ltd

Kod SWIFT: 0CBCSGSG

Dla: JP Morgan Bank London

Kod SWIFT: CHASGB2L

Na rzecz: BlackRock (Channel Islands) Ltd

Nr rachunku (IBANJ): GB13CHAS60924224466323

Opis: .Nazwa funduszu - imie i nazwisko/nazwa sktadajacego zapis”

Nazwa odbiorcy: Svenska Handelsbanken Stockholm

Kod SWIFT: HANDSESS

Dla: JP Morgan Bank London

Kod SWIFT: CHASGB2L

Na rzecz: BlackRock (Channel Islands) Ltd

Nr rachunku (IBAN]: GBBOCHAS60924222813401

(poprzednio 22813401)

Opis: .Nazwa funduszu - imie i nazwisko/nazwa sktadajacego zapis”

Nazwa odbiorcy: UBS Ziirich

Kod SWIFT: UBSWCHZH80A

Dla: JP Morgan Bank London

Kod SWIFT: CHASGB2L

Na rzecz: BlackRock (Channel Islands) Ltd

Nr rachunku (IBANJ): GB56CHAS60924217354770

[poprzednio 17354770)

Opis: .Nazwa funduszu - imie i nazwisko/nazwa sktadajacego zapis”
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