Emerging Europe Fund

Dane na temat Funduszu do 31 grudnia 2009 r.
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Podsumowanie celu inwestycyjnego

Narastajaco od W stosunku

L o - poczatku  rocznym Zatozeniem Emerging Europe Fund  jest
Wynik skumulowany Tmiesiac  3miesiace  §missiecy 1 7ok 3iata 5 roku G atl maksymalizacja tacznego zwrotu z inwestycj.
Klasa A 88 107 388  8/5 281 650 875 105 Fundusz inwestuje nie mniej niz 70% tacznych
MSCI EM Europe 10/40 net) 87 121 M5 8h2 23 701 8.2 112 aktywow netto w papiery udziatowe spotek, kidre
- maja siedzibe lub prowadza przewazajaca czesc
MSCI Emerging Europe [net) 8.9 11.4 38.1 79.6 -29.3 49.4 79.6 8.4 swojej dziatalnoéci  gospodarczej w  krajach
Klasyfikacja cwiartkowa 2 3 2 2 3 ! 2 ! zaliczanych do rozwijajacych sie rynkéw europejskich.
Fundusz moze réwniez inwestowaé w spétki majace
siedzibe lub prowadzace przewazajaca cze$¢ swojej
dziatalnosci gospodarczej w krajach basenu Morza
2005 2006 2007 2008 2009 Srédziemnnego.
Wyniki w roku kalendarzowym % % % % %
Klasa A 70.1 34.8 20.1 -68.1 87.5
MSCI EM Europe 10/40 (net] 73.4 26.2 21.0 -65.1 84.2
MSCI Emerging Europe [net) 73.4 218 17.3 -66.4 79.6

Dane na temat Funduszu

Transakcje i ceny

10 najwiekszych spotek w portfelu

Status Podfundusz SICAV (Luksemburg) Informacja o transakgji %
Zarzadzajacy Sam Vecht Czestotliwos¢ wyceny codziennie(wycena terminowa) Sberbank 9.3
Data rozpoczecia dziatalnosci 29.12.1995 Rozliczenie Data transakgji + 3 dni Gazprom 9.0
Waluta bazowa € Optaty % Rosneft 6.2
Dodatkowe waluty transakcji £, US$ Optata poczatkowa (jednostki uczestnictwa A) 5 Norilsk Nickel 5.5
Benchmark MSCI EM Europe 10/40 (net) Roczna optata za zarzadzanie (jednostki uczestnictwa  1.75  OTP Bank 5.0
Morningstar Sektor Kapitat wtasny - Europejskie rynki A Lukoil 4.7
wschodzace ~ Cena jednostki netto (€)  Cez 4“3
Wartos¢ aktywdw netto funduszu €2,033.7 Klasa A 80.58 Bank PKO 42
Najwyzsza/najnizsza cena j.u. w ostatnich 12 (€) Mobile Telesystems 40
Identyfikacja / Kody miesiacach Novatek 35
ISIN LU0011850392 Klasa A 80.58/36.33 Suma 557
Bloomberg Equity Ticker MIGSEEI LX
RedersPge BLAB

Status Funduszu EUSD nie dotyczy
Dochéd do opodatkowania na j.u. -

1 pazdziernika 2006 benczmark zmieniono z MSCI Emerging Europe Index na MSCI Emerging Europe 10/40 Index (nowy indeks zostanie ddotaczonyE do historii poprzedniego benchmarkul. Roczna optata za zarzadzanie funduszem wzrosta z
dniem 21 pazdziernika 2005 z 1.5% na 2%. Fundusz inwestuje w pewne mniejsze i wschodzace rynki. Perspektywy wzrostu gospodarczego na niektorych sposrod tych rynkéw sa znaczace, za$ zwroty z instrumentdw kapitatowych moga
potencjalnie przewyzszy¢ zwroty osiagane na rynkach dojrzatych w miare, gdy wzrost ten bedzie osiagany. Jednakze istnieja ryzyka dla Funduszu wynikajace z czynnikéw politycznych, gospodarczych i rynkowych na rynkach mniejszych i
wschodzacych, ktdre maja bardzo duze znaczenie. M Tylko dla zawodowych posrednikéw B Stopien ryzyka BIMIUKIL: Wysokie ryzyko (skala obejmuje ryzyko niskie, Srednie, $redniefwysokie oraz wysokiel. Ten stopien ma zastosowanie do
Funduszy zwiazanych z wschodzacymi rynkami, o matej kapitalizacji lub wasko zogniskowanych/skoncentrowanych upowaznieniach do inwestowania w akcje zwykte, co moze ogranicza¢ ptynnos¢ i zwieksza¢ niestabilnosé zwrotéw. Powinien on
by¢ wykorzystywany wytacznie dla celow dokonywania porownan z innymi funduszami BlackRock Investment Funds (BGF), za$ pod zadnym wzgledem nie nalezy z niego korzysta¢ poréwnujac fundusze nie oferowane przez BIMUKIL. Stopien
wskazuje poziom ryzyka danego Funduszu i nie ma za zadanie gwarantowac prawdopodobnych zwrotéw. W przypadku watpliwosci dotyczacych poziomu ryzyka, na jaki powinni sie Panstwo zdecydowat, nalezy zasiegnac niezaleznej porady. M

Wyniki sa ujmowane na 31 grudnia 2009 r. w € na podstawie ceny rynkowej Aktywow Netto Funduszu z uwzglednieniem reinwestycji dochodu. 28 kwietnia 2008 roku nazwa Merrill Lynch International Investment Funds (MLIIF) zostata
zmieniona na BlackRock Global Funds (BGF). Przed wprowadzeniem jednolitej wyceny dnia 4 lutego 2002 r. wykorzystywane byly ceny kupna dla Funduszy wezesniej wehodzacych w zakres Mercury Selected Trust. Wyniki Funduszu
skalkulowano z odliczeniem optat. Powyzsze dane Funduszu podano wytacznie dla celéw informacyjnych. Liczba akgji podanych dla kazdego funduszu stanowi jedynie wskazowke, rzeczywiste liczby moga wykracza¢ poza podane zakresy.
Wiekszoé¢ zabezpieczen gwarantowanych przez brytyjski system nadzoru oraz rekompensat gwarantowanych przez brytyjski Systemn Rekompensat dla Ustug Finansowych nie bedzie dostepna. BGF to otwarty fundusz inwestycyjny z siedziba w
Luksemburgu. Subskrypcje w BGF sa wazne jedynie jesli zostaty dokonane na podstawie biezacego Prospektu, ostatnich raportow finansowych oraz Prospektu Uproszczonego, dostepnych na naszej stronie internetowej. Czes¢ oferty subfunduszy
BGF posiada akcje klasy A, ktore sa zgodne z wymaganiami niezbednymi do uzyskania statusu Dystrybutora w Wilekiej Brytanii. W celu uzyskania dalszych informacji prosimy o skontaktowanie sie z Paristwa Menedzerem. Dyrektywa Unii
Europejskiej o podatku od oszczednoscl ([EUSD) weszta w zycie dnia 1 lipca 2005 r. Dla uzyskania dalszych informadji, prosimy o zapoznanie sie z nasza strona internetowa. Wahania moga zaznaczyc sie szczegélnie w przypadku Funduszu o
wyzsze] niestabilnosci, zas wartos¢ inwestycji moze spas¢ w sposéb nagly i znaczny. Inwestorzy winni zapoznac sie z ryzykami wtasciwymi dla konkretnego funduszu opisanymi w Uproszczonym Prospekcie. Wyniki osiagane w przesztosci nie
stanowia wskazan dla przysztych wynikéw. Wartos¢ inwestycji oraz przychodu z nich moze ulega¢ wahaniom i nie jest gwarantowana. Kursy wymiany walut moga powodowac wzrost lub spadek wartosci inwestycj. Inwestorzy moga nie odzyska¢
zainwestowanej kwoty. Inwestycji poprzez BGF moga dokonywa¢ wytacznie obywatele parstw innych niz USA, ktdrzy nie sa rezydentami Standw Zjednoczonych. Inwestycje nie sa oferowane na sprzedaz ani sprzedawane na terenie Standw
Zjednoczonych, ich terytoridw lub posiadtosci. Fundusze nie zostaty zarejestrowane do sprzedazy publicznej we wszystkich jurysdykcjach. Nazwa BlackRock i logo sa znakami firmowymi i sa uzywane za pozwoleniem BlackRock & Co.nc.,. Raport
Menedzera Funduszu przedstawia poglady BlackRock (Channel Islands) Limited, spétki bedacej Zarzadca Inwestycyjnym BGF. Przedstawiony powyzej Cel Inwestycyjny stanowi zestawienie gtéwnych celow Funduszu. Szczegdtowe informacje
mozna znalez¢ w Uproszezonym Prospekcie BGF. BGF jest zarejestrowany na oficjalnej liscie Komisji Nadzoru Finansowego dla potrzeb dystrybucji w Polsce. Wydano w Polsce przez BlackRock Investment Management (UK] Limited Oddziat w
Polsce, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, Polska. Agentem patniczym w Polsce jest Bank Handlowy w Warszawie SA, ul. Senatorska 16, 00-950 Warszawa, Polska. Dla Paristwa bezpieczenstwa rozmowy telefoniczne beda zazwyczaj nagrywane.
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Struktura funduszu

Fundusz
Kraj %
Rosja 629
Polska — 13.8
Turcja — 6.8
Weqgry — 6.7
Czechy — 5.7
Gotdwka I~ 1.7
Austria I 1.3
Dania r 1.0
Ukraina 0.1
0 20 40 60 80

Sektor %
Energia 33.0
Finanse 29.5
Telekomunikacja [r— 11.6

ateriaty — 1.1
Przeds. uzytecznosci publicznej — 7.5
Podst. towary konsumpcyjne — 29
Przeds. przemystowe - 1.8
Gotéwka - 1.7
Cykliczne tow. konsumpcyjne ' 0.9
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Statystyki dotyczace ryzyka funduszu

3lata 5 latod wejscia na rynek
Stopien wahania (%)
- Fundusz 35.9 32.3 33.4
- Benchmark* 35.6 323 31.3
Beta 1.00 0.99 1.01

* Benchmark w ramach statystyk ryzyka funduszu dla Emerging Europe Fund jest MSCI EM Europe 10/40 [net). ™
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