Skarbiec Aktywnej Alokacji
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Absolwent  Wydziatu  Nauk  Ekonomicznych
Uniwersytetu ~ Warszawskiego  na  kierunku
Informatyka i Ekonometria. Posiada licencje
doradcy  inwestycyjnego. W Skarbiec  TFI
zatrudniony od 2007 roku. Od listopada 2010
zajmuje sig réwniez wspdizarzadzaniem portfelami
w strategiach akcyjnych w linii Excellence.

lider portfela

Zespot zarzadzajacych

Dyrektor inwestycyjny:
Ludmita Falak-C

Zarzadzajacy akcjami:

Michat

Adam tukoj¢
Toma: rowski
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Zarzadzajacy funduszami dtuznymi
i alternatywnymi:

Whkresy stanowig opracowanie wiasne SKARBIEC TH SA.
Subfundusz wydzielony w ramach SKARBIEC FIO. Wymagane
prawem informacje dotyczace Subfunduszu, w tym o czynnikach
ryzyka inwestycyjnego, znajduja sie w prospekcie informacyjnym
SKARBIEC FIO i jego skrdcie dostepnym w siedzibie SKARBIEC
TFI SA, w serwisie skarbiec,pl i w sieci sprzedazy. Subfundusz nie
gwarantuje realizuje okredlonego celu i wyniku inwestycyjnego,
a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wpfaconych Srodkéw.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowia gwarandji
osiagniecia podobnych wynikéw w przyszosci, sa wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.
Przedmiot lokat Subfunduszu moze ulega¢ zmianie w czasie (od
0% do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu w kategorie lokat
okreslone w Statucie), dlatego ryzyko inwestycyjne zwiazane
z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu jest zmienne.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowia gwarandji
osiagniecia podobnych wynikéw w przyszosci, sa wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

Tabela opfat manipulacyjnych oraz informace o podatku
bezposrednio obciazajacym dochdd z inwestycji dostepne
sq pod numerem infolinii: (22) 588 18 43, w serwisie skarbiec.
pl. Tabela opfat manipulacyjnych oraz informacje o podatku
bezposrednio obciazajacym dochdd z inwestydji dostepne sa
pod numerem infolinii: (22) 588 18 43, w serwisie skarbiecpl.
Subfundusz moze lokowac wiecej niz 35% aktywdw w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Paristwa lub NBP Wspdiczynniki ryzyka sa liczone za
okres ostatnich trzech lat, lub od dnia utworzenia funduszu /
ostatniej istotne] zmiany polityki inwestycyjnej
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Komentarz do wynikow
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Alokacja aktywow

Struktura geograficzna

Wyniki historyczne
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Charakterystyka subfunduszu

2 pazdziernik 2008 r.
Skarbiec TFI S.A.

Poczatek dziatalnosci
Firma zarzadzajaca

Zarzadzany przez Zespét zarzadzajacych
Wielkos¢ subfunduszu 36 330 168.95 PLN
Warto$¢ j. u. 107.56 PLN
Pierwsza wpfata 500 PLN
Kolejna wptata 100 PLN

Optata manipulacyjna
Opfata za zarzadzanie

maksymalnie 5.5%
maksymalnie 4% rocznie
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SKARBIEC

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wspotezynniki ryzyka

Annualizowana stopa zwrotu (%)
Annualizowana stopa zwrotu benchmarku (%)
Zmiennos$¢ (%)

Tracking error (%)

R* (%)

Wspdtczynnik korelacji

Information Ratio

Wskaznik Sharpe’a

Alpha (%)

Beta

Sektory gospodarki (%)

Banki

Paliwa

Metale przemystowe
Ubezpieczenia
Dobra publiczne
Wydobywczy
Telekomunikacja

T

Ustugi

Inne

Struktura portfela - top 5 (

KGHM Polska Miedz

Powszechna Kasa Oszczednosci BP
Bank Pekao

Powszechny Zakfad Ubezpieczen
Polski Koncern Naftowy Orlen

Stopy zwrotu (%)

Subfundusz ~ Benchmark d?::egdrz‘;y
| miesiac 0.07 0.83 297
3 miesiace 401 2.50 5.60
6 miesiecy -4.70 5.00 0.41
| rok -18.75 10.00 -13.01
3 lata -22.06 20.00 -3.54
5 lat - - -
10 lat - - -

Polityka inwestycyjna

Subfundusz dazy do osiagniecia dodatnich stép zwrotu
poprzez alokacje aktywdw pomiedzy instrumentami
dhuznymi i akcjami. Udziat poszczegdinych lokat moze wahad
sie od 0 do 100% wartosci portfela inwestycyjnego. Dzieki
temu Subfundusz moze uzyskiwa¢ dodatnie stopy zwrotu
nawet w okresie dekoniunktury na rynku akgji, poprzez
lokowanie catosci Srodkdw w instrumenty dtuzne, badz
aktywne wykorzystywanie $rednio i krétkoterminowych
trendéw wzrostowych na rynku akgji. Przy trendzie
wzrostowym udziat akcji w portfelu bedzie zblizat sie
do wartosci maksymalnych.



